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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segtn
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas que, segulin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas del periodo actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Tal y como figura en la nota 11 de la memoria adjunta, la cifra de negocios, que asciende a
201.223.016 euros a 31 de diciembre de 2025, es un indicador clave en la actividad de la Sociedad,
que incluye multitud de transacciones y corresponde, principalmente, a venta de software y
prestacion de servicios de consultoria informatica. Dado su sector de actividad, la Sociedad
reconoce una parte significativa de sus ingresos en funcién del grado de avance.
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Nos centramos en esta cuestion debido al elevado grado de juicio y estimacion que comporta la
determinacion del grado de avance. El adecuado control de estas operaciones es fundamental para
garantizar que las ventas se registran en su totalidad, en el periodo correspondiente y por el importe
correcto, riesgo inherente existente en estas transacciones y por lo tanto un area de atencién
significativa para nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria para abordar esta cuestion incluyeron, entre otros:

e Comprobacion del disefio e implantacion, de los controles relevantes que soportan la integridad
de las ventas, incluyendo la identificacién de los controles manuales y automaticos de los
sistemas de informacion, a lo largo de los procesos de creacién y facturacion de las ventas.

» Obtencion del detalle de los ingresos del ejercicio por proyectos, comprobando la consistencia
en la aplicacion de las politicas contables de reconocimiento de ingresos.

e Obtencion de la justificacion documental, para una muestra de proyectos, de los ingresos
reconocidos en el ejercicio 2025.

e Verificacién de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la Direccion
acerca del grado de avance de cada uno de los proyectos seleccionados.

e Verificacién de la correcta contabilizacion tanto de los ingresos devengados, como de la
ejecucion no facturada, para una muestra de proyectos.

e Confirmacién por carta de un porcentaje relevante de clientes, asi como, la realizacién de
procedimientos alternativos para aquellos saldos no confirmados.

e Comprobacion de que las ventas se han reconocido en el periodo correcto, asi como, el analisis
del corte de operaciones, para una muestra de proyectos.

e Evaluacion de la razonabilidad de las fluctuaciones de las ventas y margenes del ejercicio 2025
respecto de las tendencias de los ejercicios anteriores.

e Por dltimo, hemos verificado que en la memoria se incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion y de la Comision de Auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafa siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién por parte del Consejo de Administracién del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria una declaracién de que hemos cumplido los

requerimientos de ética relativos a la independencia y nos hemos comunicado con la misma para

informar de aquellas cuestiones que razonablemente, puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de Auditoria de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar putblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la Comision de Auditoria de la Sociedad

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision de Auditoria de la Sociedad de fecha 20 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2025 nos nombré como auditores de la
Sociedad por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de
2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022.

Servicios prestados

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 no se han prestado, por la sociedad
de auditoria a la entidad auditada, servicios distintos de la auditoria de cuentas y adicionales a los
indicados en la memoria de las cuentas anuales.
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APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

ACTIVO Naotas 31/12/2025 31/12/2024
A) ACTIVO NO CORRIENTE 38.407.346,62 27.895.660,32
L. Inmovilizado intangible ] 4.829.914,59 3.711.366,87
2. Desarrolla 4.686.357,54 3.029.800,82
4, Patentes, licencias, marcas vy similares 4.293,12 4,293,12
5. Aplicaciones informaticas 59.478.36 97.487,26
7. Otro inmaovilizade intangible 75.785,57 79.785,57
II. Inmovilizado material 5 1.484.925,36 1.482.564,93
2. Instalaciones técnicas v otro inmovilizade material 1.484.925,36 1.482.564,93
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo B 31.988.443,82 22.610.003,59
1. Instrumentos de patrimonio 31.588.443,82 22.610,003,59
V. Inversiones financieras a largo plazo B 591.997,14 91.724,93
5. Otros activos financieros 501.597.14 91.724,53
VL. Activas por impuesto diferido 10.1 12.065,71 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 71.78B.629,05 63.472.530,81
II. Existencias 4.477 .35 0,00
&, Anticipos 2 provesdores 4,477,353 0,00
III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 52.475.811,22 53.224.586,24
1. Clientes por ventas v prestaciones de servicios B 49,08%9.202,21 48.863.,500,02
2. Clientes empresas del grupo y asociadas 8, 15 2.834.841.45 32.375.253,21
3. Deudores varios 3.731,18 690.181,43
4., Personal 0,00 4,499,559
5. Activos por impuesto corriente 5534.621,30 291,011,599
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 10.1 (6.605,52) 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo B 7.934.327,29 4.133.135,53
4, COtros activos financieros 7.534.327.29 4,133.135,53
V. Inversiones financieras a corto plazo B 151.003,98 301.971,20
4, Derivados 11.270,09 157.261,52
5. Otros activos financieros 135,733,859 144.609,68
VL. Periodificaciones 250.131,22 352.361,10
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes B 10.972.877,99 5.460.476,74
1. Tesoreria 10.972.877,99 5.460.476,74

OTAL ACTIVD

110.195.975,67

91.368.191,13




APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

PATRIMODNIO NETO ¥ PASIVD Notas 31/12/2025 3171372024
A) PATRIMONIO NETD 51.960.848,73 42.711.603,98
A-1) Fondos proplos B3 52.022.004,72 42.593.582,85
L. Capital 60.200,00 60.200,00
1. Capital escriturado 60.200,00 &0 200, 00
III. Reservas 42.282.003,68 32.788.714,17
1. Legal v estatutarias 12.042,00 12.042.00
2. Olras resarvas 47 265 961 68 32.776.672,17
V. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) {1.BB4.040,10) (1.408.752,86)
V. Resultados de ejercicios anteriores 27T2.983 45 2T8.985,45
1. Rermananiea 279 316,62 279 316,62
2. Resultades negativos ejercicios antericres {6.333,17) 1331,17)
VIL. Resultado del ejercicio 11.290.857,69 10.874.436,09
A-2) Ajustes por cambios de valor (61.155,99) 118.021,13
L. Operaciones de cobertura [61.155,95) 118.021,13
B) PASIVD NO CORRIENTE 16.145.808,.39 13.938.738,24
L. Provisiones a largo plazo 12 4.535.743,29 6.490.444 48
4. Obras provisiones 4.535.743.25 6490 444 48
II. Deudas a largo plazo B 11.607.247 58 7.396.621,29
2. Deuda esn entidadas da crddita 11.607 247 58 F.39&6.621 29
5. Otros pasivos Minanceros 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido 10.1 2.817,52 51.672 47
C) PASIVO CORRIENTE 42.089.318,55 34.717.848,91
IL Provisiones a corto plazo 12 2.925.212 44 1.401.493,53
III. Deudas a corto plazo B 7.631.253,93 10.642.157,36
2. Deuda con entidadas de crédita 7.530.280,32 10.637.2687,82
4. Derivados 4,006,386 0,01
5. Obrps pasivos Minancieros & 987,25 4 8BE0 53
IV. Deudas con empresas del grupo v asocladas a corto plazo 43,389,004
IV. Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 24.983.680,39 16.490.341,23
1. Proveedores O G647.7685.74 2.157.195. 07
2. Proveedores, empresas del grupo y asaciadas B 1.630.589.37 1.181.B38,7%6
3. Acreedores warios B 3.544 573,81 3.7159.715.12
4. Personal (remuneracionas pendientes de pago) B 91&_ 187 BS 1.084.94% 91
5. Pasivos por impuesto corriente 10.2 0,00 0,00
&, Olras deudas con las Administraciones Pablicas 10.1 g 244 563,58 B.346.642 37
V. Periodificacionss a corto plazo 6.505.782,75 6.183.856,79

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD

110.195.975,67

91.368.191,13




APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

MNotas 120028 31122004

1. importe de la cifra de negodos 11 201.223.015,70  1B2.406.999 20
8] Ventas 35.004.780,00 30.045.047,00
b} Prestacion de servicios 155.218.235,70 152.357.852,20
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo [ 1.704.906,56 1514.137 .61
Trabajos realizados para el inmovilizado intangible 1.704.906,56 151413751
4. Aprovisionamientos (39.107.477,27)  (33.971.100,74)
) Consumao de mercaderias (17.57B.215,52) [2.206.850,19)
t) Trabajos realizados por otras empresas (21.420.260,35)  (31.764.240,55)
5. Otros ingresos de explotacidn 661.353,47 379.563,89
&) subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 318.139,98 413152
b} Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 343.213,40 375.432 37
6. Gastos de personal (142.111.262,20) (129.547.863,60)
a) sueldos, salarios y asimilados [109.513.005,50) (90.E01.824,10)
b] Cargas sociales {32.487.355,80) (29.555.03%9,53)
7. Otros gastos de explotacidn 7 |5.818.4959,93) (5.751.460,37)
8) Servicios exteriores |5.592.762,57) [5.569.924,11)
b} Tributos [67.551,11) [73.471,51)
c) rerdidas, deteriore y variacion de provisiones por operaciones comerciales [15B.188,15) [8.054,65)
8. Amaortizacidn del inmowilizado 5-6 11.242.604,592) (1.106.871,86)
10. Excesos de provisiones 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 1.300,00 (4.831,60)
b} resultado por enajenaciones 1.300,00 [#.831,80)
12. Otros resultados 8.147,70 [22.414,53)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION 15.318.879,11 13.896.157 98
14. Ingresos financieros 246.967,80 142949 B8
a) de participaciones en instrumentos de patrimonio 0,00

8.2] en terceros 0,00 0,00
b) De valores negocianbles y otros instrumentos financieros 246.957 80 142521 94
b.1) De empresas del grupo y asociadas 2456.1%6,30 140.173 66
b.z) De terceros 771,50 2.34B,2B
15. Gastos financieros (T45.684,70) |563.007,31)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b} Por deudas con terceros (745.684,70) {563.007,31)
14. Variacitin de valor razonable en instrumentos finanderos (178.699,594)

&) cartera de negociacion y otros {17B.695,34)

17. Diferencias de cambio B8.3449 94 26.353,74
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (689.991,77) 7.01
AZ) RESULTADO FINANCIERD {1.279.058,67) |393.656,68)
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.039.820,44 13.502.461,30
20. Impuesto sobre beneficios {2.748.962,75) [2.628.025,21)
Impuesto corriente 10 |2.748.962,75) [2.528.025,21)
A.d) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDEMNTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 11.790.857,69 10.874.436,09
Ingresos y gastos excepcionales 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EFERCICIO 11.290.857 69 10.874.436,09



APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS Y CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

2025 2024

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 11.290.857,65 € 10.874.436,09 €
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimenio neto

Por coberturas de flujos de efectiva (82.736,27) 157.361,52
Efecto impositivo 21.580,28 (39.340,39)
TOTAL, ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 11.229.701,70 € 10.992.457,22 €
Transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo 0
Efecto impositivo 0
TOTAL transferecnias a la cuenta de pérdidas y ganancias 11.229.701,70 € 10.992.457,22 €
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 11.229.701,70 € 10.992.457,22 €



APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS Y CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Acciones y Resultadas de
Capital escriturads Reseras participac.en ejercicios w del Ajustes par TOTAL
|patriomonio anieriones ejercicio cambio de valor
propias)
SALDO A 31/12/2023 60.200,00 25.030.699,88 {223.795,58) 279.316,62 B.254.561,95 [41.59563)  33.359.387,14
SALDO 01/01/2024 60.200,00 25.030.699,88 (223.795,68) 77931662 B.254.561,95 [4159563)  33.359.387,14
|. Total ingresos y gastos reconocidos 10.874.436,09 118.021,13 10,992 457,22
lI. Operaciones con socios o propisetarios 3.452,40 {1.184.857,18) - {500.000,00] - [1.581.504,7E)
1. Aumentos de copital -
2. - Hen'un:cn'oneli de ca.::l'zu.' . -
(converdsicn obligociones, condonacicn dewda) -
4. [-) Distribucion de dividendos (500.000,00) {500.000,00)
5. Operaociones con acciones o participaciones propias (neto) 3.452,40 (1.184.957,18) (1.151.504, 75)
combinacion de negocios . -
7. Qtrosoperociones con soCios o propietarios -
lll. Otras variaciones del patroimonio neto 7.754.561,85 1331,17) {7.754.561,55) 41.585,53 41 264,46
SALDO A 31/12/2024 60.200,00 32.788.714,17 {1.408.752,86) I7B.98545  10.874.435,09 118021,13  42.711.603,58
SALDO 01/01/2025 60.200,00 32.788.714,17 {1.408.752,86) ITESES A5  10.874.435,09 11802113 4271160338
|. Total ingresos y gastos reconocidos 11.290.857,58 [61.155,00} 113279701, 70
Il. Operaciones con socios o propistarios |475.287,24) - {1.000.000, 00) - [1.475.287,24)
1. Aumentos de copital -
2. - Heu'.;'n:cfone:i de ca.::l'!u.' . -
(converdsicn abligociones, condonacicn dewda) -
4. |-} Distribucicn de dividendos {1.000.000,00) {1.000.000,00)
5. Dpa"ﬁ-:fanesz o0 JCCiones o participaciones progias (neto) (475,287, 24) (475.257,24)
combinacion de negocios . -
7. Otrosoperociones con soCi0s o propistarios -
lil. Otras variaciones del patroimonio neto £.403.2E85,51 (6.002,00) (9.874.436,09) [118.021,15) (505.165,71)
SALDO A 31/12/2025 60.200,00 42 282 003,68 {1.884.040,10) 77298345 1129085759 [61.15555)  51.960.848.73
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2015 2024
A) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAOON
1 Resultado del sjercicio antes de impusstos 14.039 820,44 13.502 461,30
Ajustes al resultado consofidado
2 Ajustes 3] resultsdo (53.234 BE) [E.730,4E)
Amprtizacion del inmowilizado [(+] 1.242.604,92 1.106.871,86
Resultados por bagas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) {1.300,00) 483160
Imputacion de subvenciones
Ingresos financieras [-] |246.567 80] {143 540 BE]
Gastos inanderos [+) T45684, 70 56300731
Diferencias de cambio [+-) {BE.349,94] {26353, 7d)
Otras ingresas y gastos [+/-) {1.704.506,56) 11.514.137 61}
3 Cambios en el capital corriente 9950376,87  (5.7290054,B9)
Deudores y otras cusntas a cobrar [+/-] 4. 169.168,59 {7.51%.463 15)
Otras actiwos corrientes [+-) 116.543 06 356632
Acreedores y otras coentas a pagar [+/-) 5.846 606,19 1.735 169,67
Otras pasivos corrientes {+f-] (48,854 95] 5167247
4 Otros flujos de efectivo de Las actividades de explotacidn (3.557.184,51)  (3.249.560,53)
Pagos de intereses {-] {745 684, 70) |563.007,31)
Cobros de interases [(+] 246967 80 142 940 B8
Cobros {pagos] por impuests sobre beneficias [+ |3.098 467,61} (2825 612 10)
5 Flujos de efectivo de las sctividades de explotacion |+/-1+/-2+/-3+/-4) 20.339.778,12 4.515.006,42
B} FLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERDSION
& Pagas por irmersiones (-] (14.224.531,74) ([13.55B.547B4)
Empresas del grupa y asocadas (13.567.22523) (1293331987
Inmiowilizado intangible [E.B44,00) |104.E24,04)
Inmiowilizado material |650.462,51) |530.503,97]
7 Cobros por desinversiones(+) 150u695,01 (296.528,27)
Empresas del grupa y asodadas
Otros activos financieros 150.695,01 {206 528 27|
B Flujos de efectivo de las actividades de inversion (+6+T7] (14.073.836,73) ([13.855.476,11)
C) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9 Cobros y pagos por instrumentos de patrimanio (862.435,82) (1.1B1.E35,01)
Emision de instrumentos de patrirmonio {+) 0,00 0,00
Amortizacion de instrumentos de patrimonio |-] {387 148 5E) 112117
Cambio de las reservas |3E87.148 SE] 3.121.17
Adquisicion/Enajenac. de instrumentas de patrimanio propio (-} |475.287 24| {1.184 57 18]

10 Cobros ¥ pagas por instrumentos de pasivo financiera 1.020.545,74 10.852 309,72

Emisign 1.103.518,79 10.852.309,72
Deudas con entidades de cradito [(+] 110361873 10.747 055,26
Otras deudas [+] 0,00 105254 46

Dewolucian v amartizacian de (83.073,05] 0,00
Otras deudas |-) (E3.073,05]

11 Pagos por dividendas y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {1.000.000,00) {50000, 00)
Dividendas (-] {1.000.000,00) |S00.000,00)
Remunmeraciones de otros instrumentos de patrimonio |-

12 Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn (+-9+/-10-11) (841.890,08) 9.170.473,71

D EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEID £8_340,69 26.351,74

E) AUMENTD/DIEMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-B4/-12) 5.512.401,25 (143 642 24)
Elective o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.460.476,74 5.604.118,58
Elective o equivalentes. al final del ejercicio 10.5972.877.59 5.460.476,74
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A., a que se refiere la presente
memoria se constituyo el afno 1994 y tiene su domicilio social y fiscal en calle Jacinto Benavente,
2, Edif.2, plt.2, 28232, Las Rozas, Madrid. El Régimen Juridico en el momento de su constitucién
fue de Sociedad Andnima.

La Sociedad tiene como actividad principal la consultoria informatica, siendo su objeto social el
gue se indica a continuacion:

a) Desarrollo de sistemas, aplicaciones y tratamientos, venta de elementos e implementos
informaticos; programacion y transferencia tecnoldgica informatica en mercados interiores
y exteriores.

b) Consultoria y organizacién y servicios de proceso de datos.

La Sociedad ejerce su actividad social principalmente en Espafia, a través de sus centros de
trabajo ubicados en las provincias de Madrid, Barcelona, Zaragoza, A Coruia, Palma de Mallorca,
Jerez, Huelva, Valencia y Sevilla. Durante el afio 2025 no se han abierto centros de trabajo nuevos
en Espafa.

La compafiia es Sociedad Dominante del Grupo denominado APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE
SISTEMAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. Las ultimas cuentas anuales consolidadas
formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

La informacion de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, es la siguiente:

Denominacién social

Domicilio

Actividad EI'II'ICIEB|

Participacion Valor neto
Directa | Indirecta |en libros

atSistemas s.rl

Via Mauro Macchi n.8, c/o Milane Business Center (Italia)

Consulteria informatica

100%]|-

113442084

[Aceleracao Total Sistemas,
Unipessoal, Lda

Avenida da Republica, n® 6, 1° Esg., 1050-191 Lisboa (Portugal)

Consultoria informatica

100%]|-

£30.000,00

Narluy Trade S.A.

Plaza Independencia 831 oficina 608, Montevideo {Uruguay)

Consultoria informatica

100%]|-

130.000,00

atSistemas Corp

2330 Ponce de Leon Blvd Coral Gables FL 33134 (Estados Unidos)

Consulteria informatica

100%)|-

240.000,87

atSistemas Ltd

20-22 Wenlock Read London N1 7GU (Reino Unido)

Consulteria informatica

100%]|-

325.001,19

atSistemas s.a.rl (au)

Av. Ahmed Lhrezi Lot Temsamani n® 6, Tetudn (Marruecos)

Consultoria informatica

100%]|-

49 456,15

New Verve Consulting Ltd.

100 West George Street, Glasgow, G2 1PP (Reino Unido)

Consultoria informatica

100%]|-

2.067.855,29

Incipy, S.A.

Rambla Catalunya, 33 pl, pta.1 Barcelona 08007

Consultoria nuevas tecnologias

100%]|-

1.080.870,70

Interwor T.Sic S.L.

Plaza Catalunya, 21

digitalizacidn

100%]|-

1.807.670,86

Aservo Software GmbH

Konrad-Zuse-Platz 8, 81829 . Munich

Servicios tecnolégicos y transformacion digital

100%]|-

5.518.205,01

Grupo Antea

c/Mahen 8, bajo A Las Rozas (Madnd)

Servicios de ciberseguridad

100%|

3.777.381,85

Vanture ESS, S.L. unipersonal

Avda.del Carrilet, 3 Edif.D plt. 5 Ciutat de |a Justicia de ['Hospitalet de
Llobregat, Barcelona

Servicios SAP y Odoo

100%|

10.144.088,22

Buzz Marketing Networks, S5.L.U.

Balmes, 202 62
Barcelona 03006

Servicios de marketing y comunicacién

100%)|

4.672.792,74

La moneda del entorno econémico principal en el que opera la empresa es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad y, en concreto, conforme
al Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.
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Las cuentas anuales adjuntas se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No ha sido necesaria, ni se ha creido conveniente por parte de la administracién de la entidad, la
aplicacion de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se refiere el
articulo 38 del Cédigo de Comercio y la parte primera del Plan General de Contabilidad.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes
y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad.

En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales:

(i) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccién y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes,
tendencias actuales de mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

(ii) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Organo de Administracion de
la Sociedad, se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacidon en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales
gue, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al
ejercicio anterior.

2.5 Agrupacion de partidas

No se han realizado agrupaciones de partidas ni en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales del activo o del pasivo que figuren en mas de una partida del
balance.
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2.7 Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no se han producido cambios en los criterios contables aplicados.

2.8 Correccion de errores

En el presente ejercicio no se han producido correcciones de errores de ejercicios anteriores.
2.9 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las presentes cuentas anuales sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacién con las cuentas anuales del ejercicio 2025.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es la siguiente:

[Base de reparto 2025 2024
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 11.290.857,69 10.874. 435,09
Total 11.290.857,69 10.874.436,09
Aplicacion 2025 2024
A reserva de capitalizacion 1.802 400,05 085908 89
& reservas voluntarias 0 488 457 54 B.BBR. 52720
A dividendos 0,00 1.000.000,00
A participacion de los administradores

Total 11.290.857,69 10.874.436,09

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccidn.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida Gtil estimada, que
se han considerado en que son 3 afos.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacidon o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn,
construccién o produccion.
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Desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto,
tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacidn directa por parte de la compania,
como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

d) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en
que se cumplen dichas condiciones. El importe activado en este ejercicio asciende a 1.704.906'52
euros.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa se valoran por su coste de
produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afios,
comenzando la amortizacion a partir de la fecha de terminacidén del proyecto. Del importe
activado, 5.706.523'47 euros, se han dotado en este ejercicio 548.349'84 euros por
amortizacion, correspondientes a desarrollos activados ya puestos en produccién por valor de
2.741.730'81 euros.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (si la hubiera).

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, el importe
en libros del activo se reduce a su importe recuperable, reconociendo el importe de la pérdida por
deterioro de valor como gasto del ejercicio.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso
del ejercicio.

En el ejercicio 2025, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2 Inmovilizado material
a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicién
o coste de produccion y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier
pérdida por deterioro de valor conocida. El precio de adquisicién o coste de produccién incluye los
gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccién o produccion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

Los costes de ampliacidn, sustitucion o renovacién que aumentan la vida util del bien objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Asimismo, los gastos
peridodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el
principio de devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

b) Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida util
de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Se han amortizado de forma independiente cada parte de un
elemento material y de forma lineal:

Aios de vida atil estimada
Mobiliario y enseres 10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado 4
Otras instalaciones 10

Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de su inmovilizado
material para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida de
valor por deterioro. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del importe

10
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recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los
calculos del deterioro de estos elementos del inmovilizado material se efectian elemento a
elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material de ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2025, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.3 Arrendamientos

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la
categoria de activo a que corresponde el bien arrendado, amortizandose segln su vida Util prevista
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones
de los mismos transfieran substancialmente los riesgos y ventajas derivadas de la propiedad al
arrendatario. Los otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento financiero es similar a la
aplicada a las inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el
arrendatario acabara obteniendo el titulo de propiedad al finalizar el contrato de arrendamiento,
el activo se amortiza en el periodo mas corto entre la vida Gtil estimada y la duracién del contrato
de arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacion de inmovilizado mediante arrendamiento financiero se
imputan a los resultados del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcién de
la amortizacion de la deuda.

A 31 de diciembre de 2025, todos los contratos de arrendamiento que la Sociedad tiene son
operativos. Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento, excepto
que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto para reflejar mas adecuadamente
el patréon temporal de los beneficios del arrendamiento. Las cuotas de arrendamiento contingente
se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

4.4 Instrumentos Financieros
La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a

un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion
a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
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- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes.

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés.

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Derivados con valoracidn favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a
plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.

- Deudas con entidades de crédito.

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro
de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital
social.

Activos financieros
Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes

categorias:
Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, si la empresa mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por
operaciones no comerciales (aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa).
Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencidn y capacidad de conservar hasta su vencimiento.
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Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tienen un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor.

Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre
gue existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacién en
alguna de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos
financieros mantenidos para negociar.

Valoracidn inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro: No se deterioran puesto que estdn en todo momento valorados por su valor
razonable, imputdndose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacién fiable del mismo.
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Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

e Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

e Valoracidon posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran
por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es
recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente
entre el valor en libros y el importe recuperable.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion
gue estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Activos financieros reqgistrados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado. También se incluyen
en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiendo haberse
incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias, se ha ejercitado la opcidén irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

e Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles.

e Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionen: 1. retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, 6 2. la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.
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La correccidon valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correcciéon valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracidn. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia
objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente
a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores
no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en
los apartados anteriores de esta norma. La reclasificaciéon de categoria no es un supuesto de baja
de balance sino un cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificaciéon de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al
contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de
los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés
efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicidon, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.
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El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual
desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y
mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta
liguidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado

Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales.

e Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No
obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe.
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Pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las
siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar.

- Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable,
han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla con el objetivo
fijado en la normativa contable.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos.

e Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

e Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios,
la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se
presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacién de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual
minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en
consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si
su efecto no es significativo.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado
en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos
respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

4.5 Coberturas contables

Una cobertura es una técnica financiera mediante la que uno o varios instrumentos financieros,
denominados instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente
identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Podran ser designadas como partidas cubiertas, los activos y pasivos reconocidos, los
compromisos en firme no reconocidos, las transacciones previstas altamente probables y las
inversiones netas en un negocio en el extranjero, que expongan a la empresa a riesgos
especificamente identificados de variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo.

Para que la cobertura se califique como eficaz se deben cumplir los siguientes requisitos:
a) Existe una relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura.

b) Elriesgo de crédito no debe ejercer un efecto dominante sobre los cambios de valor resultantes
de esa relacion econdémica; y

c) La ratio de cobertura de la relacion de cobertura contable, entendida como la cantidad de
partida cubierta entre la cantidad de elemento de cobertura, debe ser la misma que la ratio
de cobertura que se emplee a efectos de gestion. Es decir, la ratio de cobertura de la relacion
de cobertura es la misma que la resultante de la cantidad de la partida cubierta que la entidad
realmente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la entidad realmente utiliza
para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta. No obstante, esa designacion no debe reflejar
un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura
gue genere una ineficacia de cobertura, independientemente de que esté reconocida o no, que
pueda dar lugar a un resultado contable contrario a la finalidad de la contabilidad de cobertura.

Cumplido el requisito de eficacia de la cobertura, la parte del instrumento de cobertura que no se
utilice para cubrir un riesgo se contabilizara de acuerdo con los criterios generales. La parte del
instrumento de cobertura que se ha designado como cobertura eficaz, podra incluir una parte
ineficaz residual siempre que no refleje un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida
cubierta y el instrumento. Esta parte ineficaz sera igual al exceso de la variacion del valor del
instrumento de cobertura designado como cobertura eficaz sobre la variacion del valor de la
partida cubierta.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasificaran en las
siguientes categorias:

a) Cobertura del valor razonable: cubre la exposicidon a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo
cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de
este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designacién se reconocera como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente
se reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccidn, bien desde el momento de la modificacidn, bien (como
tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del
instrumento.

Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicidén a la variacién de los flujos de efectivo que
se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o
pasivo reconocido, o a una transaccion prevista altamente probable, y que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura
eficaz, se reconocera directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente de patrimonio
neto que surge como consecuencia de la cobertura se ajustara para que sea igual, en términos
absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

b.1) La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la
cobertura.

b.2) El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual
del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el
inicio de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o
ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo
calculada de acuerdo con el parrafo anterior, representara una ineficacia de la cobertura que
obligara a reconocer en el resultado del ejercicio esas cantidades.

El ajuste reconocido en patrimonio neto se transferird a la cuenta de pérdidas y ganancias en
la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten al resultado del
ejercicio.

No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y la empresa espera
gue todo o parte de esta no se recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese importe que no
se espera recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado del ejercicio.

Los instrumentos de cobertura se valoraran y registrardn de acuerdo con su naturaleza en la
medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

4.6

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la Sociedad
aplicando el tipo de cambio existente en la fecha de la transaccion.

Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que
se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en
la cuenta de resultados.

19



APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Tipo de
cambio a Tipo de
Sociedad Pais Moneda cierre cambio medio
Narluy Trade, S.A. Uruguay peso uruguayo 0,02190 0,02184
arSistemas Ltd Reino Unido libra esterlina 1,14700 1,16793
atSistemas Corp Estados Unidos ddlar estadounidense 0,85012 0,88234
atSistemas s.a.r.l.(au) Marruecos dirham marroqui 0,09434 0,09535
Grupo ANTEA Mexico peso mexicano 0,04731 0,04620
New Verve Consulting Ltd |Escocia (Reino Unido)|libra esterlina 1,14700 1,16793

4.7 Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que
resultaran gravables en el futuro y tan sélo se reconocen los activos por impuestos diferidos
cuando se considera probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro,
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos y su valor fiscal, asi como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y por las deducciones fiscales pendientes de aplicacion. Dichos importes se
registran aplicando a tales diferencias temporarias el tipo de gravamen al que se espera sean
recuperadas o liquidadas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.8 Ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce
la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese
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momento, la empresa valorara el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien o servicio hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el
uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El
control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y
obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.

En base a lo anterior, la Sociedad aplica los siguientes criterios para el reconocimiento de ingresos
en funcion del tipo de servicio prestado.

Venta de software

En este tipo de contratos, la Sociedad actia como intermediario entre el cliente final y el fabricante
del software.

La Sociedad reconoce los ingresos derivados por la venta de software en el mismo momento en
que se produce la transferencia al cliente del control sobre el software objeto del contrato.

Reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcion del grado de avance.

Los procedimientos apropiados para medir el grado de avance incluyen métodos de producto y
métodos de recursos, en funcidon de la naturaleza del bien o servicio que la empresa se haya
comprometido a transferir al cliente.

Cuando se aplica un método de producto los ingresos se reconocen sobre la base de mediciones
directas del valor para el cliente de los bienes o servicios transferidos hasta la fecha. Es el caso
de los tipos de servicios en los que se acuerda una contraprestacion fija con el cliente por hora de
servicio, pudiendo la Sociedad reconocer un ingreso por el importe que tiene derecho a facturar
en base a las horas realmente incurridas.

Los tipos de servicios que se ajustan a esta metodologia son los de asistencia técnica, las ventas
de bolsas de horas y los servicios gestionados (outsourcing).

Cuando se aplica un método de recursos los ingresos se reconocen sobre la base del coste de
los factores de produccion empleados por la entidad, en relacion con los costes totales en que
espera incurrir la empresa para satisfacer la obligacion.

De esta forma, el reconocimiento de ingresos se realiza en funcion del porcentaje de ejecucion
del proyecto, de forma que se reconoce como ingreso del ejercicio el correspondiente a la parte
del proyecto realizado durante el mismo. Para la determinacién del grado de avance, se tiene en
cuenta el porcentaje que suponen los costes de mano de obra y de materiales incurridos hasta la
fecha sobre el importe total de los costes imputables al proyecto, atendiendo al grado de
terminacion del mismo, de forma que el porcentaje asi obtenido se valora a los precios
establecidos en los contratos con objeto de conocer el ingreso que corresponde al ejercicio. En el
caso en que el proyecto se haya ejecutado, pero no haya sido facturado aun al cliente, se reconoce
dicho importe como ingreso.

21



APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Es el caso de los proyectos de precio cerrado y los servicios de formacion, los cuales tienen definido
un precio total fijo segun contrato para la prestacion de un determinado servicio en un tiempo
dado y con unos recursos concretos.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestaciéon de servicios se valoran por el valor razonable
de la contrapartida que se espere recibir, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en
el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder. Tampoco forman parte de los
ingresos los impuestos que gravan las operaciones de prestaciéon de servicios que la Sociedad
debe repercutir a terceros como, por ejemplo, el impuesto sobre el valor afiadido.

4.9 Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance consolidado
como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligaciéon no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la compania
del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.10 Criterios empleados para el registro y valoraciéon de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,
vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados. La Sociedad no realiza retribuciones a
largo plazo al personal.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados del gasto o inversion objeto de la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registran como
pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicién de no reintegrables.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.12 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor
razonable. La valoracidn posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares
para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
Valoracién 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:
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- Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en articulo 42 del Cédigo
de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o
varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccidon Unica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

- Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido senalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente
en la citada Norma de Valoracion 132,

- Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacidon de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
Valoracién 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, de manera que les permita ejercer sobre la
misma una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la
Sociedad (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion vy
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre las que se
incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa. Asimismo, tienen la consideracion de partes vinculadas las empresas que compartan
algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares
proximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

5. INMOVILIZADO MATERIAL
El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

En el ejercicio 2025:

Saldoa

Descripcién 01/01/25 Altas Bajas Traspasos| Saldo a 31/12/25
Otras instalaciones 935.875,19 8.458,05 0,00 0,00 944.333,24
Mobiliario 482.575,44 7.542,22 0,00 0,00 490,117,66
Equipos para procesos de informacion 3.668.502,43 634.462,24 (12.820,26) 0,00 4.250.144,41
Otro inmovilizado material 1.569,00 0,00 0,00 0,00 1.569,00
Total inmovilizado material 5.088.522,06 650.462,51 (12.820,26) 0,00 5.726.164,31
\Amortizacion acumulada Otras instalaciones (625.829,78) (38.333,18) 0,00 0,00 (664.162,94)
[Amortizacion acumulada Mobiliario (347.238,24) (42.612,53) 0,00 0,00 (389.850,77)
[Amortizacion acumulada Equipos para procesos de informacion (2.631.320,11)| (567.156,39) 12.820,26 0,00 (3.185.656,24)
lAmortizacidon acumulada Otro inmovilizado material (1.569,00) 0,00 0,00 0,00 (1.569,00)
Total Amortizacién acumulada inmovilizado material (3.605.957,13)| (648.102,08) 12.820,26 0,00/ (4.241.238,95)
Correccion de valor por deterioro Otras instalaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Mobiliario 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccién de valor por deterioro Equipos para procesos de informacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Otro inmovilizado material 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total correcciones de valor por deterioro inmovilizado material 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto contable inmovilizado material 1.482.564,93 2.360,43 0,00 0,00 1.484.925,36

En el ejercicio 2024:
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Saldo a
Descripcién 01/01/2024 Altas Bajas Traspasos| Saldo a 31/12/24
Otras instalaciones 882,593,384 62.246,64 (8.965,29) 0,00 935.875,19
Mobiliario 655.877,69 1.495,16 (174.801,41) 0,00 482.575,44
Equipos para procesos de informacion 3.745.680,33 495,375,89| (572.553,79) 0,00 3.668.502,43
Otro inmovilizado material 1.569,00 0,00 0,00 0,00 1.562,00
Total inmovilizado material 5.285.720,86 559.121,69( (756.320,49) 0,00 5.088.522,06
[Amortizacion acumulada Otras instalaciones (576.127,26) (58.667,81) 8.965,29 - (625.829,78)
|Amortizacion acumulada Mobiliario (468.993,40) (45.751,65) 167.506,81 (347.238,24)
[Amortizacion acumulada Equipos para procesos de informacion (2.661.377,74)| (555.614,11) 585.671,74 (2.631.320,11)
[Amortizacion acumulada Otro inmovilizado material (1.569,00) - - - (1.569,00)
Total Amortizacién acumulada inmovilizado material (3.708.067,40)| (660.033,57) 762.143,84 0,00 (3.605.957,13)
Correccion de valor por deterioro Otras instalaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Mobiliario 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Equipos para procesos de informacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Otro inmovilizado material 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total correcciones de valor por deterioro inmovilizado material 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
'Valor neto contable inmovilizado material 1.577.653,46| (100.911,88) 5.823,35 0,00 1.482.564,93
Los coeficientes de amortizacion utilizados son:
Coeficiente

Otras instalaciones 10%

Mobiliario 10%

Equipos para procesos de informacion 25%

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que
afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las vidas Utiles y métodos de

amortizacion.

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2025 por valor de

2.617.215'69 euros.

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance adjunto es el siguiente:

En el ejercicio 2025:
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Saldo a Saldo a
Descripcién 01/01/2025 Altas Bajas Traspasos 31/12/25
Desarrollo 4.001.616,91 1.704.906,56 0,00 0,00 5.706.523,47
Propiedad industrial 4.293,12 0,00 0,00 0,00 4.293,12
Aplicaciones informaticas 221.017,26 8.144,00 0,00 0,00 2259.161,26
Fondo de Comercio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otro inmovilizado intangible 79.785,57 0,00 0,00 0,00 79.785,57
Total inmovilizado material 4.306.712,86 1.713.050,56 0,00 0,00 6.019.763,42
/Amortizacion acumulada Desarrollo (471.816,09) (548.349,84) 0,00 0,00| (1.020.165,93)
[Amortizacion acumulada Propiedad Industrial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Amortizacion acumulada Aplicaciones informdticas (123.529,590) {46.153,00) 0,00 0,00 (169.682,90)
Amortizacion acumulada Fondo de comercio 0,00 0,00 0,00 0,00
[Amortizacion acumulada Otro inmovilizade intangible 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Amortizacién acumulada inmovilizado material (595.345,99) (594.502,84) - - (1.189.848,83)
Correccion de valor por deterioro Desarrollo 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Propiedad industrial 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Aplicaciones informaticas 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Fondo de Comercio 0,00 0,00 0,00 0,00
Correccion de valor por deterioro Otro inmaovilizado intangible 0,00 0,00 0,00 0,00
Total correcciones de valor por deterioro inmovilizado intangible 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto contable inmovilizado intangible 3.711.366,87 1.118.547,72 0,00 0,00 4.829.914,59
En el ejercicio 2024:
Saldo a Saldo a
Descripcitn 01/01/2024 Altas Bajas Traspasos| 31/12/2024
Desarrollo 2.487.475,29 1.514.137,62 0,00 4.001.616,91
Propiedad industrial 4,293,12 0,00 0,00 4,293,12
Aplicaciones informaticas 237.776,54 99.992,44 (116.751,72) 221.017,26
Otro inmovilizado intangible 79.785,57 0,00 0,00 79.785,57
Total inmovilizado material 2.809.334,52 1.614.130,06 (116.751,72) 0,00 4.306.712,86
[Amortizacion acumulada Desarrollo (22.667,54) (449.148,55) 0,00 (471.816,09)
[Amortizacion acumulada Propiedad Industrial 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacion acumulada Aplicaciones informéticas (208.550,80) (31.730,82) 116.751,72 (123.529,90)
[Amortizacion acumulada Otro inmovilizado intangible 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Amortizacién acumulada inmovilizado material (231.218,34) (480.879,37) 116.751,72 - (595.345,99)
Carreccion de valor por deterioro Desarrallo
Correccion de valor por deterioro Propiedad industrial
Carreccion de valor por deterioro Aplicaciones informaticas
Correccién de valor por deteriore Otro inmovilizado intangible
Total correcciones de valor por deterioro inmovilizado intangible 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto contable inmovilizado intangible 2.578.116,18 1.133.250,69 0,00 0,00| 3.711.366,87

Los coeficientes de amortizacion utilizado son:

Coeficiente
Aplicaciones informaticas 33%
Desarrollo 20%

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos
de amortizacion en su caso.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida Gtil no se puede determinar con fiabilidad.

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

Existe inmovilizado inmaterial totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2025 por valor de
83.404'82 euros.

25



APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

El importe agregado de los desembolsos por investigacién y desarrollo reconocidos en el ejercicio
es de 1.704.906'52 euros. Este importe representa las horas del personal propio dedicadas a
desarrollos internos que supondran mejoras internas, de cara a optimizar esfuerzos y recursos y
a reducir tiempos de procesos o se acabaran convirtiendo en la base para productos que puedan
ser vendidos a clientes, o ambas. Principalmente se ha invertido este trabajo en las areas de IA,
y BI y, sobre todo, de la solucién propia de gestién, atDesk. El detalle de estos trabajos es el
siguiente:

Mombre Descripcidn Inversién 2025 (ELUR)
Servidos destimados a nuevos sisternas predictivos de |&
Proyecto LA Ink=rna encaminados a estimar diferentes indicadones de rendimienta
futuro del negodio y las operadones. A8 188 73
Proyects Bl Muewos cueadros de mando para el sopore 2 diferentes areas de
a oempania 457393119
Proyecto mejoras
Infra=structura Mejoras en la infraestructura de comunicaciones y seguridad 26.145,05
Proyecto Desarrcllos ERP | Mejoras y evolucion del ERP interno de Producadn: Digital
(Digital Daskbop) Desktop 81640977
Proyecto atllowd Manager | Desarmolle de herramienta para gestion del Cloud
Mue=vas Addons ¥ Apps Desarrolls de Addons del ecosstema Atlassian para su venta
Ecosistema Atlassian directa o a través del Markeiplace de fabricants 55.011,84

— Creacion de HR Service Management, enfocada a la mejora de
B procesos estratégioos de HR mediante aplicacian de 14 5.262,52
Salurion de gestidn de activas y servicios de Tecnologia

Operacional {OT), disefiada para centralizar y gobemar todos
OSTM as procesos, inventarios y flupes relacionados con los sisternas
ndustriales y operativos de una arganizacian. Basada en
tecnologia Atlassian nativa G966,56
Diferentes proyectos intermos de astomatizacion mediante APA

Proyectos ink=rmos

A y creacidn de Framewarks y herramientas reotilizables en
aubomatizacion

proyecios internos y de dientes 21.956, 48
Plataforma de e-learning, oreaddn de contenidaos saftskills y

DEYS - Plataforma e-learning] hub de autoservicio para aprendizaje B635, 20
Desarrollo de portal para el seguimiento y las previsiones ded

Ewalucian EFM#GRECO negocie. Enterprise Forecasting Model. Portal de generacian
del reconocimienta de ingresos en cierres mensuales [GRECD] 11425241

mplantacion de nuews software de gestion de personal y
Prowecto Labar

nominas para el area Labora 20.511,80
S c mplantacion de nuews software ERP Finandiero. Microsoft
- Business Central .
Business Central 73.014,08

Dash _ Desarralls de Dashboard de soporte al departamiento de
ashboards Pepople
dezarrollo de personas 6 743,13

_. Desarralls de cuadros de mando de indicadores finanderos,
Dashbaard Finanzas

para seguimiento de Dirsccan 12.563,14
Desarrolle de cuadros de mando de indicadares para el
Dashbosrd Daleery seguimienta de los proyectas en respansabilidad, por el area
de Delivery 17.562,31
Desarrollo de cuadros de mando con KPIs para el seguimients
Dashboard Operaciones de Operadiones, con pardmetnos de del rendimiento de la
produccidn 15.149,51
TOTAL 1.704 906,52

7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
7.1 Arrendamientos financieros

La Sociedad no tiene contratados arrendamientos financieros.
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7.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas en las siguientes ciudades en Espafia:
e Madrid: cuenta con varias oficinas de distintos arrendatarios:
o Las Rozas, Calle Jacinto Benavente: Planta 22 (mddulos A y D) con vencimiento el
31 de diciembre de 2027.
o Madrid, Calle Retama existen tres oficinas: Planta 13 (oficinas 1, 2, 3) con
vencimiento el 30 de junio de 2026.
Barcelona en Plaza de Catalunya, 21 (prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2026).
Zaragoza (solo “oficina virtual”) hasta el 01 de marzo de 2026.
A Corufia hasta el 31 de marzo de 2027.
Huelva, una oficina con vencimiento el 31 de diciembre de 2026.
Sevilla con vencimiento el 31 de octubre de 2026.
Jerez, con vencimiento el 31 de octubre de 2027.
Valencia, con vencimiento 31 de septiembre de 2026.
Palma de Mallorca, con vencimiento el 31 de agosto de 2026.

Los gastos de dichos contratos han ascendido a la cantidad de 584.087'03 euros en el ejercicio
anual cerrado al 31 de diciembre de 2025.

Los gastos registrados en el ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2025 por los renting de
vehiculos ascienden a 238.695'66 euros.

En su posicidon de arrendatario, al 31 de diciembre de 2025 el Grupo tiene contratados con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales
contratos en vigor (en euros):

Arrendamientos operativos: Informacidn del arrendatario 31/12/2025

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables

- Hasta un afio ¥73.064,53
- Entre uno v cinco afos 585.023,53
- Mas de cinco afos
Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del ejercicio 320,756,594
Cuotas contingentes reconocdas como gastos del periodo 2.025,75

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa

8.1.1 Informacion relacionada con el balance
a) Categorias de activos y pasivos financieros:

A continuacion, se muestra el valor en libros de cada una de las categorias de activos y pasivos
financieros sefialadas en la Norma de Registro y Valoracion 92 del Plan General de Contabilidad.

a.1l) Activos financieros a largo plazo:

La informacidn de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias es:
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Categorias

Clases

Instruntnento‘s de Valores representativos de Créditos, derivados y otros
patrimonio deuda
2025 2024 2025 2024 2025 2024

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros

Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste

Derivados de cobertura

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

Activos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

91.997,14 91.724,93

Total

91.997,14 | 91.724,93

- Créditos, derivados y otros: Se corresponde con el importe de las fianzas depositadas vy
recuperadas derivadas de los alquileres de varios locales donde la Sociedad realiza su
actividad, asi como los depdsitos realizados a las compafiias encargadas del suministro
eléctrico a los locales indicados vy, finalmente, las fianzas entregadas por los contratos de
renting de vehiculos que se mantienen en vigor y las garantias definitivas exigidas en
algunos contratos publicos. El movimiento de esta partida ha sido:

Créditos, derivados y otros

Saldo final Ejercicio 2023

96.657,B6

Altas

Salidas v reducciones

B.426,00
{12.258,53)

Saldo final Ejercicio 2024 91.724,93
Altas 1.756,36
Salidas y reducciones {1.484,15)
Saldo final Ejercicio 2025 91.997,14

a.2) Activos financieros a corto plazo:

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto plazo,
sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, es la que se

muestra a continuacion:

Categorias

Clases

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de

deuda

Créditos, derivados y otros

2025 2024

2025

2024

2025 2024

- Cartera da negociacién

- Designados

- Otroz

Activos financieros a coste amertizado

Activos financieros a coste

Derivados de cobertura

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

Activos a walor razonable con cambios en el patrimonic neto

&0.565.619,84 | 57.659.692,57

Total

60.565.619,B4 | 57.659.692,97

28




APLICACIONES Y TRATAMIENTOS DE SISTEMAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

La composicion del importe de los créditos, derivados y otros, a 31 de diciembre de 2025 y 2024
es la siguiente:

Activos financieros a corto plazo 2025 2024
Clientes por ventas y prestaciones « 49.085.202,21 48.863.500,02
Clientes, ampresas del grupo y aso 2.834.841,45 3.375.393,21
Deudores varios 3.751,18 £50.181,.43
Anticipos de proveedores 4,477,325 0,00
Anticipos de remuneraciones 0,00 4.453,3%
Otros actives financieros B.074.061,18 4,277.745,21
Derivados de cobertura 11.270,09 157.261,52
Activos por impuesto cormiente 334.621,90 291.011.59
Otros créditos con las AAPR {6.605.52] 0,00
Total 60.565.619,84 57.659.692,97

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

(En euros) 2025 2024

Efectivo en caja 52,45 173,83
Cuentas corrientes a la vista 10.972.825,54| 5.460.302,91
Total 10.972.877,99| 5.460.476,74

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad estdn denominados
en las siguientes monedas:

Divisa 2025 2024
Euros 10.277.002,11| 5.067.483,74
Dolares estadounidenses 695.875,88 392.993,00

Total 10.972.877,99| 5.460.476,74

a.3) Pasivos financieros a largo plazo:

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados por
categorias son:
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Clases
Categorias Deudas cz: éz?ti:‘)dades de ?‘leiog;c;?:;ozi:;::: Derivados y otros
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Pasivos financieros a coste amortizado o coste 11.607.247,58 7.396.621,29 0,00 0,00
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias
- Cartera de negociacién
- Designados
- Otros
Derivados de cobertura

Total 11.607.247,58| 7.396.621,29 0,00 0,00 0,00 0,00

En noviembre de 2022, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo con el Banco Sabadell por
importe de 1.200.000,00 euros, cuyo vencimiento esta previsto que se produzca en el ejercicio
2026. A 31 de diciembre de 2025, el capital pendiente de devolucidén asciende a 289.999'70 euros,
integramente clasificados en el corto plazo.

Posteriormente, en marzo de 2023 la Sociedad suscribid otro contrato de préstamo con el Banco
Santander por importe de 1.000.000 euros cuyo vencimiento esta previsto que se produzca en el
ejercicio 2028. A 31 de diciembre de 2025, el capital pendiente de devolucidon asciende a
480.739'23 euros, de los cuales 275.54219 euros se encuentran clasificados en el largo plazo.

Adicionalmente, en abril de 2024 la Sociedad suscribié dos préstamos de 2.500.000 euros cada
uno con el Banco Sabadell y Bankinter cuyos vencimientos esta previsto que se produzcan en el
ejercicio 2029. A 31 de diciembre de 2025, el capital pendiente de devolucion asciende a
2.111.897'38 euros y 2.106.039°21 respectivamente en cada entidad, de los cuales se encuentran
clasificados en el largo plazo 1.518.019°61 euros y 1.505.599'97 euros cada uno en su caso.
Ademas, en ese ejercicio, en octubre de 2024, la Sociedad suscribié un nuevo contrato de
préstamo con el Banco Santander por importe de 2.500.000 euros cuyo vencimiento esta previsto
que se produzca en el ejercicio 2029. A 31 de diciembre de 2025, el capital pendiente de
devolucion asciende a 2.401.569'39 euros, de los cuales 1.807.056'95 euros se encuentran
clasificados en el largo plazo.

En febrero y julio de 2025 la Sociedad ha suscrito tres nuevos préstamos de 2.100.000 euros,
3.000.000 euros y 2.000.000 euros, con Bankinter, Abanca y Kutxabank cuyos vencimientos esta
previsto que se produzcan en el ejercicio 2030. A 31 de diciembre de 2025, el capital pendiente
de devolucion asciende respectivamente a 1.770.143'81 euros, 3.000.000°00 y 2.000.000'00 en
cada entidad, de los cuales se encuentran clasificados en el largo plazo 1.364.314'76 euros,
2.437.500'00 euros y 1.803.380'75 euros cada uno en su caso.

Por ultimo, la Sociedad ha suscrito un préstamo con Kutxabank por 1.000.000 euros cuyo
vencimiento esta previsto que se produzca en el ejercicio 2030. A 31 de diciembre de 2025, el
capital pendiente de devolucidon asciende a 1.000.000 euros, de los cuales se encuentran
reclasificados en el largo plazo 895.833'35 euros
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a.4) Pasivos financieros a corto plazo:

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo,
clasificados por categorias es la siguiente:

Clases
" Deudas con entidades de Obligaciones y otros valores .
Categorias crédito negociables Derivados y otros
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a coste amortizade o coste 7.5330.280,32| 10.637.287,82 24.950.647,64| 16.495.210,76
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0,00
- Cartera de negociacion 0,00
- Designadaos @.00
- Otros 0.00
Derivados de cobertura 24,006,356 001
Total 7.530.280,32| 10.637.287 82 0,00 0,00| 25.084.654,00| 16.495.210,77

La composicion del importe de los débitos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2025 y 2024
es la siguiente:

2025 2024
Provesdores 2.647.765,74 2.1537.155,07
Provesdores empresas del grupo 1.630.589,37 1.181.838,76
Acreedores varios 3.544.573.B1 3.719.715,12
. )

F'ersl:.}nal (remuneraciones 316.137,89 1.084.343,91
pendientes de paga)

(Otros pasivos financieros E.957,25 4,865,53
Otras deudas con AAPP 9,244,553,58 B.346.642,37
Derivados de cobertura 54.006,36 0,01
[Total 25.084.654,00 16.495.210,77

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene concedidas 8 lineas de crédito por un importe total
de 14.165.000.00 euros, que se encuentran dispuestas en 2.726.528'30 euros, por lo que
compone la mayor parte del saldo de las deudas con entidades de crédito al cierre del ejercicio
2025. El resto es consumo de las VISAS corporativas y los importes de los préstamos pendientes
de pago a corto plazo.

El saldo dispuesto en las lineas de crédito contratadas se desglosa asi:

Entidad de crédito mﬂ? " Dlz.ffﬂ?fzu; Disponible
Banca March 1.500.000,00|  525.539,54 574.460,46
Sabadell 2.000.000,00 0,00/ 2.000.000,00
Santander 2.000.000,00| 971.052,21| 2.028.347,79
Deutsche Bank 2.000.000,00| 466.988,37| 1.533.011,63
Kutxabank 1.500.000,00|  201.580,35| 1.298.409,65
Abanca 2.000.000,00 6.5932,08| 1.993.406,52
Bankinter 1.165.000,00 0,00| 1.165.000,00
BEVA 1.000.000,00|  154.764,75 845.235,25
Total pélizas de crédito 14.165.000,00| 2.726.528,30| 11.438.471,70

b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:
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El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros
Instrumentos de Valores representativos Créditos, derivados y
patrimonio de deuda otros
Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo
Pérdida por deterioro al 1 de enero de 2025 B B B B B 111.314,15
(+) Correccion valorativa por deterioro B B B B B
(-) Reversion del deterioro _ _ ~ ~ ~
(-} Salidas y reducciones B B B B B
(+/-) Traspasos y otras variaciones B B B B B
Zgrzdslda por deterioro al 31 de diciembre de ) ) ) ) ) 111.314,15

c) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales:

La Sociedad no ha incumplido, en ningun caso, las condiciones contractuales ni esta en situacion

de impago.

8.1.2 Otra informacion

a) Contabilidad de coberturas:

La Sociedad tiene contratados varios seguros o derivados de cobertura de tipos de cambio,
contratados con la entidad financiera Banco Sabadell, para proteger determinados pagos a

proveedores frente a las fluctuaciones de tipos de cambio Euro/ Ddlar (USD).

Las clases, asi como los valores razonables en la fecha de cierre del ejercicio de los derivados de

cobertura, se detallan a continuacion.

En las coberturas de flujos de efectivo los importes reconocidos durante el ejercicio son:

2025 2024
Activos Pasivos Activos Pasivos
Coberturas de valor razonable
Coberturas de flujos de efectivo 11.270,05 94,006,26 157.361,52 0,01
Coberturas de inversion neta en negocios en el extranjerc
Total 11.270,09 94.006,36 157.361,52 0,01

El importe de la eficacia registrada en el patrimonio neto en relaciéon con la cobertura de los flujos

de efectivo es:

2025 2024
Importe reconocido en el patrimonio neto (61.155,99)( 118.021,13
Importe reducido del patrimonio neto e incluido en la
valoracion inicial de un activo pasivo no financiero (la
partida cubierta es una transaccion altamente probable)
Total (61.155,99)| 118.021,13
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b) Empresas del grupo, multigrupo, asociadas y socios

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o Sociedad se entendera
que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para
los grupos de Sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una
o varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

El analisis del movimiento durante el ejercicio de las inversiones a largo plazo en empresas del
grupo, asociadas y socios es el siguiente:

Saldo 31/12/23 5.799.458,95 0,00 0,00| 5.799.458,95
(+) Altas 17.271.290,21 17.271.250,31
(-} Salidas y reducciones [450.845,67) [460.845,67)
(+/-) Traspasos vy otras variaciones (0,03} (0,03)
Saldo 31/12/24 22.610.003,56 0,00 0,00| 22.610.003,56
(+) Altas 15.416.880,%6 15.416.880,96
(-} Salidas y reducciones (5.038.440,73) (6.028.440,73)
(+/-) Traspasos vy otras variaciones a,03 0,02
Saldo 31/12/25 31.988.443,82 0,00 0,00 31.988.443,82

La informacién sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacion de control,
directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos
de Sociedades en el ejercicio se detalla a continuacion:

atSistemas s.r.l.
En el ejercicio 2019, la Sociedad constituyé una filial en Italia.

Dicha participada, tiene establecido su domicilio social en Via Mauro Macchi n.8, c¢/o Milano
Business Center (Italia).

La entidad tiene forma legal de Sociedad de Responsabilidad Limitada (o SRL en sus siglas en
italiano), siéndole de aplicacion la normativa italiana en materia mercantil, fiscal y contable. El
objeto social es la consultoria informatica.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, son los
siguientes:

Rdos.

negativos de
Moneda ejercicios Diferencias de
Denominacitn socisl funcional |Capital Reservas Prima emisién__|Autocartera |anteriores Rdo. del ejercicid conversién B.N. de la entidad|Valor en libros

2024|atSistemas s.rl EUR 10.000,00 243.666,65 o 0 0,00] {196.582,87) o 57.083,78| 1.134.420,94
2025 |atSistemas s.nl EUR 10.000,00 243.666,65 (196.582,87) 43.242,37 100.326,15| 1.134.420,94

El valor en libros de la participacion, al 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 1.134.420,94 euros en ambas fechas.

Aceleracao Total Sistemas, Unipessoal, Lda

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad constituyd una nueva filial en Portugal.
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Dicha participada, tiene establecido su domicilio social en Avenida da Republica, n°6, 1° Esq.,
1050-191, Lisboa (Portugal).

La entidad tiene forma legal de Sociedad de Responsabilidad Limitada (o LDA en sus siglas en
portugués), siéndole de aplicacién la normativa portuguesa en materia mercantil, fiscal y contable.
El objeto social es la consultoria informatica.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacién de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.
negativos de
Moneda ejercicios Diferencias de
Denominacién social funcienal |Capital Reservas Prima emisidn Autocartera | anteriores Rdo. del ejerciciq conversidn P.M. de |a entidad|Valor en libros
2024|Aceleracao Total Sistemas, Unipessoal, Lda| EUR 10.000,00 620.000,00 o 0] (470.742,18) {110.838,77)| o 48.419,05 630.000,00
2025|Aceleracan Total Sistemas, Uni I, Lda|EUR 10.000,00 620.000,00 (581.580,95) 87.518,40 135.857.45] 630.000,00

El valor en libros de la participacién, al 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 630.000,00 euros en ambas fechas.

Narluy Trade S.A.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad constituyd una nueva filial en Uruguay.

Dicha participada, tiene establecido su domicilio social en Plaza Independencia 831 oficina 608,
Montevideo (Uruguay).

La entidad tiene forma legal de Sociedad An6nima, siéndole de aplicacion la normativa uruguaya
en materia mercantil, fiscal y contable. El objeto social es la consultoria informatica.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.
negativos de
Moneda ejercicios Rdo. del Diferencias de
Denominacién social | funcional |Capital Reservas Prima emisién | Autocartera |anteriores =jercicia conversisn B.M. de |3 entidad [Valor an libros
2024|Narluy Trade S.A. uyYu 47.900,24 83.805,07 0,00 0,00 (16.936,83) {83.657,65) 26.212,49 57.327,32 160.000,00

2025|Narluy Trade S.A. uyu 215.965,00 (83.663,79)| (133.761,95) 24.434,78 22.978,04 130.000,00

El valor en libros de la participacion, al 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 160.000,00 euros y 130.000°00 euros respectivamente, debido a que se ha registrado un
deterioro de 130.000,00 euros en la participacion de esta filial y se ha ejecutado una conversion
a capital de 100.000,00 euros, parte de su deuda con la matriz.

atSistemas Corp

En el ejercicio 2022, la Sociedad constituy6 una nueva filial en Estados Unidos.

Dicha participada, tiene establecido su domicilio social en 2330 Ponce de Leon Blvd Coral Gables
FL 33134 (Estados Unidos).
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La entidad tiene forma legal de Corporacion, siéndole de aplicacion la normativa de
estadounidense en materia mercantil, fiscal y contable. El objeto social es la consultoria
informatica.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.
negatives de
Moneda ejercicios Rdo. del Diferencias de
Denominacidn social  [funcional |[Capital Reservas Prima emisidn __ |Autocariera |anteriores ejercicio conversidn BN, de la entidad |Valor en libros
2024|atSistemas Corp usp 358.717,69| 210.184,10 0,00 0,00| (302.608,20)| (249.537,06) 15.938,93 32.695,46 600.000,87

2025|atSisternas Corp usD 767.7759,27 ($39.023,23)| (236.978,23) 1.544,23 (6.677,96) 240.000,87

El valor en libros de la participacion, al 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 600.000,87 euros y 240.000,87 euros respectivamente, debido a que se ha registrado un
deterioro de 560.000,00 euros en la participacion de esta filial y se ha ejecutado una conversién
a capital de 200.000,00 euros, parte de su deuda con la matriz..

atSistemas Ltd

En el ejercicio 2022, la Sociedad constituyé una nueva filial en el Reino Unido.

Dicha participada, tiene establecido su domicilio social en el 20-22 de Wenlock Road, Londres, N1
7GU (Reino Unido).

La entidad tiene forma legal de Sociedad de Responsabilidad Limitada (o LTD en sus siglas en
inglés), siéndole de aplicacién la normativa britdnica en materia mercantil, fiscal y contable. El
objeto social es la consultoria informatica.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.
negativos de
Moneda ejercicios Rdo. del Diferencias de
Drenominacidn social funcional |Capital Reservas Prima emisidn Autocartera |anteriores ejercicio conversidn P.M. de la entidad|Valor en libros
2024 |atsistemas Ltd Gep 335.776,26 0,00 0 0| (286.612,35)]  230.336,59 5.173,74 284.674,24]  325.001,19
2025 | atsistemas Ltd Gap 335.776,26 0,00 0 0| (5454381) (43091682)| (267410} (152358,47) 32500119

El valor en libros de la participacién, al 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 325.001,19 euros en ambas fechas.

atSistemas s.a.r.l (au)

En el ejercicio 2022, la Sociedad constituy6 una nueva filial en el Marruecos.

Dicha participada, tiene establecido su domicilio social en Avenida Ahmed Lhrezi Lot Temsamani
n° 6, Tetuan (Marruecos).

La entidad tiene forma legal de Sociedad de Responsabilidad Limitada, siéndole de aplicacién la
normativa marroqui en materia mercantil, fiscal y contable. El objeto social es la consultoria
informatica.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje

sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
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neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.
negativos de
Maonada ejercicios Rda. del Diferencias de
Denominacién social funcional |Capital Reservas Prima emisién [Autocartera |anteriores ejercicio conversion P.M. de la entidad |Valor en libros

2024 |atSistemas s.a.nl (au)  |MAD 9.476,00] 37.752,38 0,00 0,00 {37.408,08) 17.217,52 1.028,07 28.065,89 48.456,15
2025 |atSistemas s.a.cl (zau)  |MAD 48.460,26| (1.231,88) {15.875,18})|  (5.898,30) 159,30} 21.385,60 48 456,15

El valor en libros de la participaciéon, al 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 49.456,15 euros en ambos ejercicios.

New Verve Consulting Ltd.

En el ejercicio 2022, la Sociedad adquirié la compafiia New Verve Consulting Ltd. con sede en
Glasgow, que se dedica a prestar servicios profesionales de soluciones Atlassian en Reino Unido.
Se ha adquirido el 100% de la sociedad con un pago inicial fijo y unos earn-outs sujetos a objetivos
futuros.

Dicha participada, tiene establecido su domicilio social en 100 West George Street, Glasgow, G2
1PP (Reino Unido).

La entidad tiene forma legal de Sociedad de Responsabilidad Limitada, siéndole de aplicacién la
normativa britanica en materia mercantil, fiscal y contable. El objeto social es la consultoria
informatica.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.
negativos de
Moneda Prima ejercicios Rdo. del Diferencias de
Denominacidn social |funcional |Capital Reservas emisién _|Autocartera |anteriores ejercicio conversién P.M. de la entidad |valor en libros
New Verve
2024|Consulting Lid. GEP 285,40 0,00 0,00 0,00| 468.501,78| (22.400,25) 26.195,42 472.582,35 2.067.855,29
New Verve
2025|Consulting Ltd. GEP 285,40 0,00 0,00 0,00| 465.713,02| (77.529,42) 3.588,98 392.057,98 2.067.855,29

El valor en libros de la participacién, al 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 2.067.855,29 euros en ambas fechas.

Incipy, S.A.

Con fecha 31 de marzo de 2023, la Sociedad adquirié la compafia Incipy, S.A., con sede en
Barcelona, consultora boutique especializada en la Transformacion Digital de empresas para hacer
crecer su negocio. Se ha considerado que aporta sinergias importantes con el grupo y coincide en
muchos planteamientos, como la experiencia del cliente o la de los empleados.

La indicada Sociedad participada, tiene establecido su domicilio social en Rambla Catalunya, 33,
p.1, plt.1, Barcelona.

La Entidad tiene forma legal de Sociedad de Responsabilidad Anénima, siéndole de aplicacién la
normativa de Espana. El objeto social es el asesoramiento técnico a las empresas y la realizacién
de estudios y desarrollo de servicios en el ambito de las nuevas tecnologias, transformacion digital
y tratamiento de datos.
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La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.

negativos de
Monada ejercicios Rda. del Diferencias de
Denominacién social funcional | Capital Reservas Prima emisign Autocartera |anteriores | ejercicio conversién B.N. de |2 entidad |Valor en libros

2024|1ncipy, S.A. EUR 183.150,00] 143.175,74 161.376,11 487.701,85| 1.090.870,70
2025|Incipy, S.A. EUR 183.150,00)  304.551,85 62.044,81 549.746,65| 1.090.870,70

El valor en libros de la participacion, a 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 1.090.870,70 euros en ambas fechas.

Interwor T-SIC, S.L.

Con fecha 3 de abril de 2024, la Sociedad adquirio la compafiia Interwor T-SIC, S.L., con sede en
Barcelona, consultora especializada en seguridad, infraestructura, comunicaciones y digitalizacion
del puesto de trabajo. Se ha considerado que aporta sinergias importantes con el grupo y coincide
en muchos planteamientos, como la experiencia del cliente o la de los empleados.

La indicada Sociedad participada, tiene establecido su domicilio social en Barcelona, en la Plaza
de Catalunya, 21, 22 planta.

La Entidad tiene forma legal de Sociedad de Responsabilidad Limitada, siéndole de aplicacion la
normativa de Espafia. El objeto social es la compra-venta y el arrendamiento de equipos para
procesado y transmision de informacidén, entre otras actividades.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.

negativos de
ejercicios Rdo. del Diferzncias de
Denominacién social |Moneda funcional |Capital Reservas Prima emision__|Autocartera |anteriores sjercicio conversion P.N. de |a entidad |Valor en libros
INTERWOR T-SIC.
024|8.L EUR 36.000,00 224727 91 32.542,12 293.270,03| 3.088.092,69

INTERWOR T-51IC.
20255.L. EUR 36.000,00) 21075615 46.965 18 293.721,33| 1.907.670,86

El valor en libros de la participacién, a 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 3.088.092,69 euros y 1.907.670'86 euros respectivamente, debido a que se ha ajustado su
valor en funcidn de objetivos realizados.

ASERVO Software GmbH

Con fecha 26 de abril de 2024, la Sociedad adquirié la compania ASERVO Software GmbH, con
sede en Munich (Alemania), consultora alemana especializada servicios tecnoldgicos y
transformacion digital. Se ha considerado que aporta sinergias en el area de la transformacién
digital, asi como facilita la entrada al mercado aleman del grupo.

La indicada Sociedad participada, tiene establecido su domicilio social en Alemania, en Konrad-
Zuse Platz 8, Munich.
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La Entidad tiene forma legal de Sociedad de Responsabilidad Limitada, siéndole de aplicacidon la
normativa de Alemania. El objeto social es servicios de consultoria informatica y desarrollo de
infraestructuras.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacién de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.
negativos de
ejercicios Rdo. del Diferencias de
Denominacion social [ Moneda funcional | Capital Reservas Prima emision_|Autocarters |anteriores sjercicio conversion BN, de |2 entidad |Walor en libros

Aservo Software
2024|Gmbh EUR 30.000,00) 1.094.519,80 245.500,00 (122.806,05) 1.247.213,75| 7.329.805,29%

Aservo Software
2025| Gmbh EUR 30.000,00| 1.006.477 54 245.500,00 267.294 35 1.549.271 89| 5.518.905,01

El valor en libros de la participacion, a 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 7.329.805,29 euros y 5.518.905'01 euros respectivamente, debido a que se ha ajustado su
valor en funcién de objetivos realizados.

Grupo Antea

Con fecha 9 de octubre de 2024 knowmad mood adquirié el 100% de la sociedad ANTEA
CONSULTING, S.L. y de su filial GRUPO DE ACTUACIONES NOVEDOSAS EN TECNOLOGIA PARA
ESPANA Y AMERICA S.A DE C.V. con sede en Ciudad de México (México), en adelante ambas
entidades denominadas “GRUPO ANTEA”. Adquiere de forma directa el 100% de ANTEA
CONSULTING, S.L. y de GRUPO DE ACTUACIONES NOVEDOSAS EN TECNOLOGIA PARA ESPANA
Y AMERICA S.A DE C.V. adquiere el 0,002% de forma directa y el 99,99% de forma indirecta

Estas entidades tienen establecido su domicilio fiscal, la sociedad participada espafiola, en Madrid,
en c/Mahon 8, bajo A Las Rozas; la sociedad participada mexicana, en Ciudad de México, en c/
Newton, 186 int. 801 piso 8.

GRUPO ANTEA es una empresa especializada en el sector de la ciberseguridad. La empresa,
fundada en el ano 1997, centra su modelo de negocio en los servicios tecnoldgicos que demanda
el mercado actual relacionado con la transformacién digital y la ciberseguridad.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado al cierre del ejercicio 2025 y 2024, informacion de obligado detalle, es el
siguiente:

Rdos.
negativos de
Moneda ejercicios Rdo. del Diferencias de
Denominacion social funcional |Capital Reservas Prima emisidn Autocartera |anteriores ejercicio conversidn BN, de la entidad |alor en libros
2024|Grupo Antea EUR. 373.128,63 730.969,29 4,67 (114.977,11) 45.662,99) 470,62 839.933,11| 6.134.500,47

2025 Grupe Antes EUR 373.128,63 78431987 467 (217.418,76)|  676.723,86 514548  1.621.903,75| 3.777.381385

El valor en libros de la participacion, a 31 de diciembre de 2024 y 2025, asciende a un importe
de 6.134.500,47 euros y 3.777.381'85 euros respectivamente, debido a que se ha ajustado su
valor en funcidn de objetivos realizados.

Vanture ESS

Con fecha 21 de febrero de 2025 knowmad mood adquirié el 100% de la sociedad VANTURE ESS,
S.L.U., empresa especializada en ofrecer servicios SAP y Odoo a medianas y grandes empresas,
centrando su modelo de negocio en los servicios tecnoldgicos que demanda el mercado actual
relacionado con la trasnformacion digital.
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Esta sociedad participada tiene establecido su domicilio fiscal en Avda.del Carrilet, 3 Edif.D plt. 5
Ciutat de la Justicia de I'Hospitalet de Llobregat, Barcelona.

La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje
sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado a 31 de diciembre de 2025, informacidon de obligado detalle, es el siguiente:

Rdos. negativos
Moneda de ejercicios Rde. del Diferencias de
Denominacicn social |funcional |Capital Reservas Prima emisidn Autocarters anteriores ejercicio conversién F.N. de |= entidad |Walor en libros

2025 |Vanture £55 EUR 3.000,00| 2.900.964,20 1.084 689,60 3.097 653,80| 10.144 088,22

El valor en libros de la participacion, a 31 de diciembre de 2025 asciende al importe de
10.144.088'22 euros. La sociedad no presenta valores en libros comparativos con el periodo
anterior ya que se ha incorporado al perimetro del Grupo en el curso del primer semestre del afio
2025.

BUZZ

Con fecha 1 de agosto de 2025 knowmad mood adquirié el 100% de la sociedad Buzz Marketing
Networks, S.L.U., empresa especializada en ofrecer servicios de marketing y comunicacién. La
empresa, para la que trabajan mas de 60 profesionales, fue fundada en el afio 2007.

Esta sociedad participada tiene establecido su domicilio fiscal en calle Balmes 202, 6°, Barcelona.
La Sociedad posee el 100% del capital social de la participada, ostentando el mismo porcentaje

sobre los derechos de voto. El importe del capital social, reservas, otras partidas de patrimonio
neto y resultado a 31 de diciembre de 2025, informacion de obligado detalle, es el siguiente:

Rdos.

negativos de
Monada ejercicios Rda. del Diferencias de
Denominacién social funcional |Capital Reservas Brima emisién Autocartera |anteriores | ejercicio conversién B.M. de la entidad |Valor en libros

2025|Buzz Marketing Metworks, S.L.U. |EUR 94.312,96 508.538,42 54.120,58 230.702,95 BE7.674,91| 497279274

El valor en libros de la participacion, a 31 de diciembre de 2025 asciende al importe de
4.972.792'74 euros. La sociedad no presenta valores en libros comparativos con el periodo
anterior ya que se ha incorporado al perimetro del Grupo en el curso del segundo semestre del
afio 2025.

c) Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2025, los avales concedidos por la Sociedad se encuentran en Banco
Santander y Banco Sabadell por un importe total de 3.161.841,73 euros en la sociedad matriz. A
31 de diciembre de 2024 se encontraban en Banco Santander y Banco Sabadell por un importe
total de 3.103.940,26.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad estdn compuestos principalmente de deuda comercial,
mientras que las operaciones con derivados y las operaciones al contado sélo se formalizan con
instrumentos financieros de alta cualificacion crediticia. Como consecuencia de todo lo anterior,
la Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

b) Riesgo de liquidez
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Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento,
se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios
Uno Dos Tres Cuatro Cinco Mas de cincof Total
Inversiones financieras 5.074.061,18 0,00 0,00 0,00 91.997,14 0,00 8.166.058,32
Créditos a empresas -
alores representativos de deuda -
Derivados 0,00
Otros activos financieros 8.074.061,18 91.997,14 8.166.058,32
Otras inversiones -
Anticipos a proveedores 4.477,35 4.477,35
E:k"‘fa“r"es comerciales y otras cuentas a [, o057 594 g4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 51.927.794,84
Clientes por ventas y prestacion de servi 49.089.202,21 49.089.202,21
Clientes, empresas del Grupo vy asociadag 2.834.841,45 2.834.841,45
Deudoras varios 3.751,18 3.751,18
Personal 0,00 0,00
Derivados de cobertura 11.270,09 11.270,09
Total 60.017.603,46 0,00 0,00 0,00 91.997,14 0,00 60.109.600,60

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes anos al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento,
se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afos

Una Dos Tres Cuatro Cinco Més de cinco Tatal
Deudas 7.537.247 57] 3.992.343.28 3.931.779,59 2.959.383,98 723.740,73 0,00] 19.144.495,15
Obligaciones y ofros valores negociables - - - - - - -
Dreudas con entidades de crédito 7.330.280,32] 3.992.343,28 3.931.779,55 2.359.383,58 723.740,73 19.137.527,90
Acreedores por arrendamiento financiero - - - - - - -
Derivados - - - - _ -
Ctros pasivas financieros £.367.25 0,00 - - 6.967,25
:::i::s con empresas del Grupo, asociadas y 0,00 0,00
Deudas con caracteristicas especiales - - . - . . -
Capital reembalsable sxigible - - - - - - -
Fondos especiales calificados como pasivaos - - - - - - -
Acreedores por fondos capitalizados a corto - - - - - - -
Acreedores comerciales no corrientes 0,00
;\:l;:rdnres comerciales y otras cuentas a 15.739.116,81 15.739.116,81
Proveedares 9.647.765,74 - 9.647.765,74
Proveedores, empresas del Grupo y asociadd 1 30,585 37 - 1.630.589,37
Acreedores varios 3.344.573,.81 - - - 3.544.573,81
Parsanzl %16.187.89 - - - 916.187,89
Dividendo active 2 pagar - - - 0,00
Derivados de cobertura '94.006,36 - - - - 94,006,356
Total 23.370.370,74] 3.992.343.28 3.931.779,59 2.959.383,98 723.740,73 0,00] 34.977.618,32

c) Riesgo de mercado
c.1) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 9.

c.2) Riesgo de tipo de interés
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El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo.

8.2 Fondos propios

La evolucién de los fondos propios en el ejercicio 2025 ha sido la siguiente:

Concepto

Saldo a 01/01/2025

Aumentos

Disminuciones

Capital Social
Reserva legal
Reservas voluntarias

Resultados de ejercicios anteriores
Acciones y participaciones en patrimonio propias

Resultados del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

Total Fondos Propios

60.200,00
12.042,00
32.776.672,17
278.985,45
(1.408.752,86)

10.874.436,09

33.844,64
(1.084.531,40)

11.290.857,69

(420.993,22)

609.244,16

Traspasos

Saldo a 31/12/2025

9.880.438,09
(6.002,00)

(10.874.436,09)

60.200,00
12.042,00
42.269.961,68
272.983,45
(1.884.040,10)

11.290.857,69

42.593.582,85

10.240.170,93

188.250,94

(1.000.000,00)

52.022.004,72

El capital social en la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 asciende a 60.200,00 euros nominales
y tiene la composicién siguiente:

Namero de .
Clase acciones Valor nominal Total
A 50.000.000 0,001204 60.200,00
Total 60.200,00

Existen las siguientes circunstancias que restringen la disponibilidad de las reservas de la
Sociedad:

Reserva legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que dicha
reserva alcance el 20% del Capital Social. El Unico destino posible de la Reserva Legal es la
compensacion de pérdidas o la ampliacidon de Capital por la parte que exceda del 10% del Capital
ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 2025, la reserva legal esta totalmente dotada.

Acciones propias

La sociedad tiene registrados a 31 de diciembre de 2025 1.884.040'10 euros en adquisiciones de
acciones propias, que suponen 472.591 titulos adquiridos a un tipo medio de 3,987 euros por
accion, de las cuales, 125.609 acciones son en cumplimiento de los contratos de liquidez
realizados con Renta 4 y Solventis, y 346.982 acciones son de autocartera propia.

9. MONEDA EXTRANJERA
El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera,

incluyendo un desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla
en el siguiente cuadro, expresados en euros:
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2005 2024
Clasificacién por monedas Clasificacién por monedas
Actives y pasivos denominades en moneda extranjera
TOTAL Délares Libiras Pesas Dirhams TOTAL Délares Libras Pesas Dirharms.
estadounidenses esterlinas uruguayos | marroquies estadounidenses esterlinas unsguayns marroquies
[A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.812.313,50| 24000087 239285648 130.000,00 49.456,15 3.202.313,50 &00.000,87 2392 856,48 160.000,00| 49.456,15
1. Inversiones en empresas del Grupo y asodadas 2 largo plazo 2.812.313,50| 24000087 2.3928564%| 13000000 49.45515|  3.202.31350 600.000,87 2.392.B56,48 150.000,00 40.456,15
2. Inversiones financierzs a largo plaze
) Otros activas financieros
B) ACTIVO CORRIENTE 695.875,88 695.875,88 0,00 0,00 0,00 392.993,00 392.993,00 0,00 0,00 0,00
1. activos no corrientes mantenidos para [3 venta
2. Devdores comerciales y otras cuenizs a colbrar
5. Inversiones en empresas del Grupo y asodadas & corto plazo
. Inversiones financieras a corto plazo
5. Efiective y otros actives liquides equivalentes 585.875, 85| 605.875,B8 352.893,00 302.003,00

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Dewdas & largo plazo

D) PASIVO CORRIENTE

1. Pasivos vinculzdos con activas no corrientes mantenides pare lz venta
2. Dewdas 2 corto plazo

3. Dewdas con empresas del Grupo y asocizdas & corto plazo

4. Acreedores comencizles y otras cuentas a pagar

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados

en moneda extranjera son:

Compras, ventas y 2025 2024

servicios recibidos y Clasificacién por monedas Clasificacién por monedas

prestados en moneda Total Délares Libras Pesos Dirham Total Délares Libras Pesos Dirham

extranjera estadounidenses esterlinas uruguayos Marrogui estadounidenses esterlinas uruguayos Marrogui
Ventas
Servicios recibidos 23.489.530,59 23.489.530,59 € 27.850.885,73| 27.850.885,73 €
Servicios prestados 631.615,38 631.615,38 € 517.947,51 517.947,51 €
10. SITUACION FISCAL
10.1 Saldos con Administraciones Publicas
La composicion de los saldos con Administraciones Publicas es:
2025 2024

Saldos deudores
Organismaos de la Seqguridad Social, deudores 0,00
Activos por impuesto corriente 534.621,90 251.011,59
Activos por impuesto diferido 12.065,71 0,00
Total saldos deudores 566.687,61 291.011,59

Saldos acreedores

Hacienda Publica, acreedora por IVA

Hacienda Pdblica, acreedora por IRFF

Hacienda Pdblica, acreedora por otros conceptos
Organismos de la Seguridad Social

AALPP, Acresdoras por embargos

Pasivos por impuesto diferido

(3.684.073,13)
(2.418.802,76)

(3.145.975,43)
(2.416,72)
(2.817,52)

(3.095.011,08)
(2.153.772,17)
(24.776,85)
{3.063.705,86)
{2.2765,43)

(51.672,47)

Total saldos acreedores

(9.253.986,62)

(8.398.314,84)

Total saldo con las AA.PP.

(B.687.299,01)

(8.107.303,25)

El analisis del movimiento durante el ejercicio de los activos por impuesto diferido es el siguiente:
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Activos por
impuesto
diferido
Saldo inicio del ejercicio 2024 2.766,32
(+) Altas
(-] Salidas v reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones (2.766,32)
Saldo final del ejercicio 2024 0,00
(+) Altas 12.065,71
(-) Salidas v reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2025 12.065,71

10.2 Impuestos sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades

durante el ejercicio es:

Ingresos y gastos directaments

Cuenta de idas v ganancias _imputados al patrimonio neto Reservas

Aumenios Disminucionas | Au Disminucionas |Aumentos | Disminucionas | Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 11.290.857 69 11.290.857 69
Impuesto sobre Sociedades
Diferancias parmanantes 3.450.371,98 3.450.371,98
- de las sociedades individuales 3.450.371,95 3.450.371.98
- de los ajustes por consolidacion 0
Diferancias temporarias 0 0
- de las sociedades individuales a a
* con ongen en el ejercicio 4]
* con ofgen en ejercicios anteriores [u]
- de los ajustes por consolidacion ] a
* con ongen en el ejercicio 0
* con ofgen en ejercicios anterioras [u]
Compensacidn de bases imponibles de ejercicios anteriores 1]
Base imponible (resultado fiscal 14.741.229 67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  14.741.229,67

La conciliacidon entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades del

ejercicio anterior es:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

Reservas

Aumentos Disminuciones | Aumentos

Disminuciones

Aumentos

Disminuciones

Total

‘Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes

- de las sociedades individuales

- de los ajustes por consolidacion
Diferencias temporarias

- de las sociedades individuales

= con origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anteriores
- de los ajustes por consolidacion

= con origen en el ejercicio

= con origen en ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

‘Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores

10.874.436,09
2.652.177,85
2.652.177,85

(4.932,80)
(4.932,80)

13.526.613,94 (4.932,80) 0,00

0,00

0,00

0,00

10.874.436,09
2.652.177,85
265217785

(4.932,80)
(4.932,80)

13.521.681,14

Desglose del gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios del ejercicio:
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2 Variacién del impuesto diferido
a) Variacién dal impussto diferido de activo dierido de
pasivo
bases
1. Impuesto Diferencias imponibles Diferencias
cormriente temporarias ivas Otros créditos  |temporarias | 3. Total
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 2.748.962,75 2.T48.962,75
- a operaciones continuadas 274396275 274596275
- @ operaciones interrumpidas
Imputacidn al patrimonio neto, de la cual:
- por valoracion de instrumentos financieros
- por coberturas de flujos de efectiva
- por subvenciones, donacicnes y legados recibidos
- por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
- por diferencias de conversion
- pOr reservas
Desglose del gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios del ejercicio anterior:
2. Variacién del impuesto diferido
impuesto
diferido de
a) Variacién del impuesto diferido de activo pasivo
Crédito impaositivo s
1. Impuesto Diferencias por bases temporaria
corriente temporarias imponibles negativas | Otros créditos  |s 3. Total
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual:
- a operaciones centinuadas 2.626.104,04 1.233.21 2.627.337,25
- a operaciones interrumpidas -
Imputacién al patrimonio neto, de la cual:
- por valoracidn de instrumentos financieros -
- por coberturas de flujos de efectivo -
- por subvenciones, donaciones y legados recibidos -
- por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
- por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta -
- por diferencias de conversion -
- por reservas -
Desglose de incentivos fiscales acreditados, aplicados y pendientes de compensar
acreditadas an al ajercicio | compensar | Afio Iimite
Reserva de capitalizacion 1.802 400,05 1.802 400 05| -
Deduccion por doble imposicion internacional 2025 325659 325659
Reversion de medidas temporales 2025
Deduccién IT 2025 439.579,83 439.579.83| -
Incremento plantilla media trabajaderes discapacitados 21.708,23 21708,23] -
Donaciones a entidades sin animo de lucro 1.200,00 1200] -
Total 2.288.144 70 2.288.144. 70 1]

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que cualquier pasivo
fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion,
no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

10.3 Otros tributos

No existen circunstancias significativas en relacion con otros tributos.

11. INGRESOS Y GASTOS

11.1

Informacion sobre los contratos con clientes

Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias
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El detalle de la cifra neta de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos, en
los ejercicios 2025 y 2024, es el que se indica a continuacion:

a) Cifra de negocios por categoria de actividades:

Cifra de Negocios por bien y/o servicio 2025 2024

Wenta de software 36.004.780 30.049.047
Prestacién de servicios 165.218.236 152.357.952
Total 201.223.016 182.406.999

b) Cifra de negocios por mercados geograficos:

Cifra de Negocios por mercado geografico 2025 2024 2023
Macional 192,087.340,56 169.237.993,50 142 268799
Intracomunitariz 5.200.468,44 11.478.208,70 10.603.974
Resto del mundo 524.606,72 1.620.797,00 3.308.586
[Total 201.223.015,72 182.406.999,20 156.271.359

Obligaciones a cumplir

La Sociedad cumple las obligaciones frente al cliente a medida que presta el servicio. Es decir, la
transferencia del control se produce a lo largo del tiempo por lo que se reconocera el ingreso en
funcion del grado de avance del servicio.

11.2 Informacion sobre los juicios significativos en la aplicacion de la norma de
registro y valoracion sobre los contratos con clientes

Los ingresos se reconocen sobre la base del coste de los factores de producciéon empleados por la
entidad (costes del personal propio asignado a los distintos proyectos, gastos por
subcontrataciones, etc.), en relacién con los costes totales en que espera incurrir la Sociedad para
satisfacer la obligacién. En este caso, el reconocimiento lineal del ingreso puede ser apropiado
cuando los esfuerzos o recursos de la entidad se gastan uniformemente a lo largo del periodo.

11.3 Informacion sobre determinados gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

2025

2024

1. Consumo de mercaderias

a) Compras, netas de devoluciones v cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales

- adquisiciones intracomunitarias

- importaciones

b) Variacién de existencias

3. Cargas sociales

a) Seguridad Social a cargo de la empresa

b) Aportaciones y dotaciones para pensiones

(39.107.477,32)
{39.107.477,32)
{15.5632.067,57)

(1.281.223,43)
{22.162.186,32)

(32.497.355,60)
{32.010.940,44)
(485.415,15)

{33.971.100,74)
(32.971.100,74)
(6.335.729,79)
(1.541.349,78)
(26.094.021,19)

(29.656.039,53)
(29.146.395,74)
({509.642,79)

) Otras cargas sociales
4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de
|bienes no monetarios y servicios

5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa

lincluidos en "0Otros resultados’ 8.147,70

(22.414,53)
6. Gastos asociados a una reestructuracion:
a) Gastos de personal

b) Otros gastos de explotacion

¢} Deterioro v resultado por enajenaciones del inmovilizado

En la partida “Otros resultados” se incluyen los generados fuera de la actividad normal de la
empresa.

2025 2024
Gastos extraordinarios (13.529,22) (28.723,48)
Ingresos extraordinarios 22,076,592 5.313,95
Total 8.147,70 (22.414,53)

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El analisis del movimiento de cada partida del balance consolidado durante el ejercicio es el
siguiente:

Movimientos de provisiones Otras provisiones Provisiones a TOTAL
corto plazo
Saldo a 01 de enero de 2025 6.490. 444 48| 1.401.493,53 7.891.938,01
{+) Dotaciones 5.320.001,44| 132687952 6.646.880,96
{-} &plicaciones {1.974.422,51) (1.974.422,51)
{+/-) Otros ajustes realizados, de los cuales:
{+/-)} Combinaciones de negocios
[+/-1 Variaciones por cambios de valor (5.103.440,73)
{-) Excesos
{+/-) Traspasos de largo a corto plazo (2.171.261,90) 2.171.261,90
Saldo a 31 de diciembre de 2025 4.535.743,29| 2.925.212,44 7.460.955,73

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
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Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha de formulacion de los presentes estados financieros se deja constancia que no se han

producido hechos significativos posteriores al cierre que afecten a la capacidad de evaluacion de
estas cuentas anuales ni que afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
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15.NEGOCIOS CONJUNTOS

La informacidn relativa a los negocios conjuntos, que adoptan la forma de Uniones Temporales de
Empresas (UTEs) se detalla a continuacion.

El detalle de los compromisos de la Sociedad relacionados con los negocios conjuntos es como
sigue:

SAPIMSA PRODEVELOP SAPIMSA (GC)
Inversion de capital asumida con otros participes 1.470,00 161840 964,00

% partcipacion
Nombre Domicilio Actividad Directa Total

UTE SAPIM S.A. Madrid Guardia Civil 48,20% 4820%

Servicios para la
UTE SAPIM 5.A. Madrid transformacicn Digital del 49 00% 49 00%
Ministerio de Justicia
Servicios para la operacion,
mantenimiento y evolucidn del
Madrid Port Community System (PCS) B0,92% B0 92%
del Puerto Bahia de Algeciras
[Teleport 2.0)

UTE Prodevelop-knowmadmood Unidn Temporal
de Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo

BALANCE SITUACION

dic-25

SAPIMSA PRODEVELOP SAPIMSA (GC)
ACTIVD
Total activos no corrientes
Total activos corrientes 1132590 376.111 16 107.423 31
TOTAL ACTIVD 1.132,90 376.111,16 107.423.31
PATRIMIOMIO NETD % PASINVD
Total Patrimonio Meto 113230 1.620,07 263,37
Total Pasivos comrientes 374.451,09 107.1559,34
TOTAL PATRIMOMNIO NETD ¥ PASIVO 1.132,90 376.111,16 107.423.31

CUENTA DE RESULTADOS
dic-25

SAPIMSA PRODEVELOP SAPIMSA (GC)
Importe cifra negocios 914.111,67 265.684,29
Aprovisionamientos [889.641,27) (2565.684,29)
Gastos personal 0,00
Otros gastos explotacion (5,53} [18.609,45) {557,249]
Amortizacion
RDO.EXPLOTACION {5.93) 5.860,94 (557,29)
Rdofinanciero
RDO.ANTES IMPUESTOS {5,93) 5.860,94 (557,29)
Impuesto sobre beneficios
RDO.EIERCICID {5.93) 5.860,94 {557,29)
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16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en el siguiente

cuadro:

Personal clave de la

2. Inversiones financieras a corto plazo

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo

2. Dreudas con caracteristicas especizales a largo plazo
10} PASIND CORRIENTE

i. Deudas a corto plazo

2. Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo

3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

7.534.327,29

[1.630.589,37)

Dperaciones con partes vinculadas an el efercicio 2025 hras Eg":f;m et direccién de Ia D:i'::;;r::s
EMpresa
enta de actives no corrientes
Compra de activos no corrientes
Prastacidn de servicios 2.528.062,81
Recepcicn de servicios {1.135.188,24)
Dividendos v otros beneficios distribuidos
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2024 Dtrzzle;;ﬁ:}sas Perdsfrzzlligl:‘;?: N D;r:csuﬁn:drf
empresa

‘Wenta de activos no corrientes
Compra de actives no cormnentes
Prestacion de servicios 3.636.750,54]-
Recepadn de servicios (1.155.983 84)
Dividendos v otros beneficios distribuidos
Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2025 Otras Eg":f:m del dif:ﬁ'::ﬁ:a;:'f::r::r':ﬂ D:i':;zrzs
A) ACTIWO NO CORRIENTE
1. Inversiones financieras a largo plazo

a) Instrumentos de patrimonio

&) Otros activos financieros
|8) ACTIWO CORRIENTE
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.834 841,45
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio | Otras empresas del Personal clave de la Otras partes
2024 grupo direccion de la empresa vinculadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inversiones financieras a largo plazo
a) Instrumentos de patnmonio
g) Otros activos financieros
B) ACTIVO CORRIENTE
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.375.393,21
2. Inversiones financieras a corto plazo 4.133.135,53
C) PASIVO NO CORRIENTE
1. Deudas a largo plazo
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE
1. Deudas a corto plazo

2. Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo

3. Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar {1.181.838,76)

Los importes recibidos por los miembros del Organo de Administracion de la Sociedad son los
siguientes:

Imiportes recibidos por los miembros del f!rganu de Administracion 2025 2024

1. Sueldos, distas v otras remuneraciones 1.051.392,55 1.038.434.20
2. Obligaciones contraidas en materiz de pensiones, de las cuzles:
a) Chbligaciones con miembros antiguos de la alta direccian
b} Obligaciones con miembros actuales de la altz direccion

3. Primas de seguro de vida, de las cuales:
a) Primas pagadas a miembros antiguos de |a alta direccion
b} Primas pagadas a miembros actuales de |z alta direccion
4. Indemnizaciones por cese
5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio
5. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a) Importes devueltos

b} Cbligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacion de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo
229 de la Ley de Sociedades de Capital.

17. OTRA INFORMACION

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un
numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:
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Hombres Mujeras otz
2024 2025 2024 2025 2024 2025
Directivas 3T 39 4 5 41 44
Mando Intermedio 20 30 15 14 44 44
Tacnicos 1824 1880 443 481 8T 2421
Personal no Técnico E1 =] 70 Ta 151 165
Total personal al término del ejercicio 1871 2115 532 558 2503 2674

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es el
siguiente:

2024 2025
HOMBRES |MwiERES HOMBRES MLLIERES
Directivos 14.25 3.00 38,45 5,00
Mando Intermedio 2525 7.00 30,02 14,38
Tacnicos 1728.33 434,05 1805,35 450,62
Personal no Técnig 54,82 72,08 54,26 7768
TOTAL 1850,75 517,05 2058,08 548,18

El nUmero medio de personas empleadas en el ejercicio 2025 con discapacidad mayor o igual al
33%, es de 66’5 trabajadores (48’2 trabajadores en 2024).

Los honorarios percibidos por los auditores de las cuentas consolidadas e individuales de las
sociedades incluidas en la consolidacion y los correspondientes a cualquier empresa perteneciente
a la misma red a la que pertenece el auditor de cuentas, ascendieron en 2024 y 2025 a 48.162'50
euros y 56.450'00 euros respectivamente, segun el siguiente desglose:

2025 2024

Honeorarios cargados por auditoria de cuentas 38.100,00| 33.380.00
Otros honorarios por servicios prestados 18.350,00] 14.782.50
Takal 56.450,00 48.162,50

18. INFORMACION SEGMENTADA

No se han producido ventas a clientes, a los que se les hayan facturado importes iguales o
superiores al 10% del importe neto de la cifra de negocios.

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geograficos se detalla en la
Nota 11.1.

19. INFORI*’/IACI(’)N SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION>» DE LA LEY 15/2010,
DE 5 DE JULIO Y RESOLUCION DEL ICAC, DEL 29 DE ENERO DE 2016

La informacién en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales es la siguiente:
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31/12/2025 31/12/2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 51,26 56,20
Ratio de operaciones pagadas 50,92 55,90
Ratio de operaciones pendientes de pago 53,52 51,90
Total pagos realizados 48 444 220 48441725
Total pagos pendientes 7.330.277 6.624 870

El volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el numero total de facturas y
sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores es el siguiente:

Volumen monetario v nimero de facturas
pagadas en un periodo inferior al maximo

Momero de facturas

establecido en la normativa de morosidad 31/12/2025 31/12/2024
Volumen monetario 42077902 45 B15.326
42493 4674
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1. Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

Seflores accionistas:

De conformidad con lo establecido en el articulo 262 del Real Decreto1/2010, de 2 de julio de
2010, nos complace explicarles por medio de estas notas explicativas, la evolucion de la
actividad del durante el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025, y cerrado al 31 de diciembre
de 2025.

Se cumplen ya casi tres afios desde que la compafia decidiera cambiar su identidad
corporativa en mayo de 2023, con un impacto muy positivo en la valoraciéon de knowmad
mood. La nueva marca permite alinear la imagen con sus objetivos de crecimiento y expansion
internacional.

El cambio de marca se produjo en medio de un ambicioso Plan Estratégico 2021-2024, que
supuso un catalizador que contribuyd a impulsar la consecuciéon de los objetivos fijados para
este periodo. La nueva marca, knowmad mood, ha supuesto toda una declaraciéon de
intenciones que acompanfa la evolucién de la compafiia en cuanto a nuestra dimensién actual,
nuestra proyeccion internacional, los servicios que ofrecemos a nuestros clientes, y la cultura
y valores que compartimos con nuestros talentos.

En consecuencia, hoy en dia knowmad mood es una multinacional tecnoldgica con mas de 30
afnos de historia, mas de 2.650 talentos, y con un crecimiento exponencial en sus resultados
que le ha permitido convertirse en uno de los principales players del sector, con unos ingresos
que en 2025 crecieron un 10,3% hasta 201,2 millones de euros (vs. 182,4 millones de euros
en 2024).

knowmad mood es una marca honesta y transparente que habla del ecosistema de talentos,
partners, clientes, y por encima de todo, de las personas que lo conforman. Unas personas
en continuo aprendizaje y crecimiento, resilientes y en constante evoluciéon para afrontar
juntos los cambios de la sociedad.

La actividad de knowmad mood se centra en un gran conocimiento de la tecnologia, tanto
para el sector publico como el privado, poniendo foco en su clara apuesta por el I+D+i
sostenibles, con la misién de aportar valor a sus clientes, como elemento diferencial de su
competencia.

La compaiiia dedico los primeros 25 afios de historia a crecer de manera organica, mediante
nuevas contrataciones que permitieron incrementar su cartera de proyectos y consolidar su
base de clientes. Sin embargo, es a partir de 2019 cuando decide dar un salto cuantitativo y
cualitativo en su crecimiento, con el desarrollo a nivel internacional. Desde entonces, ha ido
creando filiales en diversos paises de Europa en primer lugar (Italia en 2019 y Portugal en
2020), en América y Africa posteriormente (Uruguay en 2021, Estados Unidos y Marruecos
en 2022), y otra vez en Europa en 2022 (Reino Unido).

Adicionalmente, al éxito en la apertura del grupo de filiales en el extranjero se afiadié en 2022
el inicio de una estrategia de crecimiento inorganico, buscando adquirir compafiias que
aporten valor y sinergias a nivel cliente, ubicacidn geografica y variedad de servicio a los
clientes. Asi, en 2022 se produjo la primera adquisicion: New Verve Consulting Ltd, una
compafia escocesa especializada en producto Atlassian, que reforzé aln mas la presencia de
knowmad mood en Reino Unido. En 2023 se produjo la segunda adquisicion: Incipy, S.A., una
consultora boutique espafiola especializada en la Transformacion Digital de empresas. En
2024 se realizaron tres adquisiciones: 1. Interwor (Espafia), consultora especializada en
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infraestructuras TI, comunicaciones y seguridad. 2. ASERVO Software (Alemania), consultora
especializada en servicios tecnoldgicos y de transformacion digital. 3. Grupo Antea (Espafia y
México), empresa especializada en el sector de la ciberseguridad. Y en 2025 se integraron
dos compaiiias: 1. Vanture ESS, compafiia de servicios IT especializada en soluciones de
gestion empresarial SAP y Odoo. 2. Buzz Marketing Networks, agencia digital de marketing y
comunicacién, que es una de las pioneras en el uso de la Inteligencia Artificial en las campanas
publicitarias en Espafia.

En base a lo anterior, los resultados de la actividad de la compaiia individual se consideran
muy positivos, habiendo registrado una cifra de negocios en el ejercicio 2025 de 201,2
millones de euros, un 10,3% superior a los 182,4 millones de euros obtenidos el ejercicio
2024.

En términos operativos, destacar que la sélida gestidon de la estructura de costes, unida al
fuerte crecimiento de los ingresos, permitio a la compania generar un EBITDA normalizado
de 16,7 millones de euros, un 6,4% por encima de lo obtenido en 2024. Ademas, el margen
EBITDA normalizado se situd en el 8,3% en 2025, ligeramente por debajo del 8,6% registrado
en 2024. La mejora del EBITDA normalizado en 2025 se ha podido trasladar positivamente al
resto de lineas operativas, con un resultado de explotacién que crecié un 10,2% frente al afio
anterior hasta 15,3 millones de euros, y un beneficio antes de impuestos que aumentd un
4,0% frente a lo obtenido en 2024, hasta alcanzar 14,0 millones de euros.

El 20 de diciembre de 2022 se inicié la cotizaciéon de la accién en el mercado BME Growth y
los ejercicios 2023, 2024 y 2025 son los tres primeros completos en los que el Grupo ha
generado negocio bajo las directrices de dicho mercado, cumpliendo con total correccién con
los requisitos exigidos por pertenecer a dicho mercado.

1.1. Indicadores financieros sobre evolucién de los resultados

A continuacion, ofrecemos unos cuadros de la evolucién de los principales indicadores
financieros sobre los resultados, comparandolos con el ejercicio anterior:

COMNCEFTOD 31/12/2025 31/12/2024

Cifra neta de negocio

201.223.015,70

182.406.555,20

EBITDA (€]

16.352.036,323

15.020.275,57

EBITDA normalizado (€]

16.716.555,21

15.703,18%,51

Margen EBITDA normalizado (%) 8,31% B,61%
Resultados de explotacion 15.318.879,11] 13.896.157.98
Resultados financieros (1.279.058,67) (353.556,68)
Beneficio antes de impuestos 14,032.820,44] 13.502.4&1,30
Rentabilidad econdmica (Rdo. De explotacidn/ Activo total) 13,5% 15,2%
Rentabilidad financiera (Resultado/ Pat. Meto) 27,0% 31.6%
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1.2. Indicadores financieros sobre la situacidén de la sociedad:

COMNCEPTO 31/12/2025 31/12/2024
Patrimonio Meto 51.960.848,73] 42.711.603.58
Fondo de Maniobra {Activo corrisnte - Pasivo corriente]) 29.699,210,50] 28.754.681,50
Fondo de Maniobra / Activo total 0,27 0,21
Fondo de Maniobra § Pasivo corrients 0,71 0.83
Deuda financiera nata 15,625.605,64| 20.465.370,38
Deuda financiera neta / EBITDA normalizado 0,93 1,30
Ratio de solvencia {Active total / Fondos ajenas) 1.3 1,9
Ratio de endeudamiento (Fondos ajencs § Pasivo total) 0.5 0,5
Ratio de liquidez [Activo corriente / Pasive corriente) 1.7 1,8

A 31 de diciembre de 2025 se puede observar que el activo no corriente representa
Unicamente el 34,85% del total del activo total (vs. 30,53% a 31 de diciembre de 2024), y el
patrimonio neto supone el 47,15% del total pasivo (vs. 46,75% a 31 de diciembre de 2024),
lo que nos permite gracias a nuestra politica de capitalizacidn, tener un fondo de maniobra
positivo y creciente.

Respecto al pago a proveedores, indicar que el periodo medio de pago en 2025 fue de 51,26
dias (vs. 56,20 dias en 2024), dando la posibilidad, en algunos casos, de adelantar el cobro
mediante confirming, si asi lo estiman conveniente nuestros proveedores.

En cuanto a las deudas con entidades de crédito, la compafiia sigue con su politica de
financiacion mediante pdlizas de crédito que va disponiendo en momentos puntuales, lo que
le permite mantener gran independencia. Ademas, como ya se ha descrito anteriormente, se
han suscrito préstamos a largo plazo para hacer frente a las diferentes adquisiciones
realizadas por la compafiia desde noviembre de 2022.

1.3. Informacidén sobre personal

A continuacién, se muestra un cuadro con las principales variables relativas al area de
personal:

CONCEFTO

Sueldos y salarios

31/12/2025
109.613.906,57
32.010.540,44
29,20%

31/12/2024

99.891.824,10

29.146.396,74
29,18%

Seguridad Social a cargo de la empresa

Ratio de Seguridad Social

Respecto a los datos de plantilla, el nimero medio de la plantilla a 31 de diciembre de 2025
es de 2.606,26 personas (2.367,80 personas a 31 de diciembre de 2024). El trabajo continuo
de optimizacién en la gestion de personal ha permitido que esta linea crezca un 9,7% en
2025, por debajo del incremento del 10,3% de la cifra de negocios. En consecuencia, los
gastos de personal han pasado de ser un 71,0% de los ingresos en 2024 a representar un
70,6% en 2025.

1.4. Informacion sobre medio ambiente y derechos de emisidon de gases de efecto invernadero

La compaiia no ha detectado contingencias significativas en relacion a responsabilidades
medioambientales derivadas de su actividad, por lo que no se ha establecido ninguna provision
por este concepto.
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Asimismo, la compafia no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto
invernadero que pudieran ser derivados de su actividad, por lo que no se ha establecido
ninguna provisién por este concepto.

De cara al préximo ejercicio se va a continuar efectuando inversiones en I+D+i, al ser un
elemento clave y diferenciador de la compaiiia frente a sus competidores. Por otro lado, se
van a desarrollar y potenciar las lineas de negocio actuales, lo que nos permitira seguir
estando al frente de las empresas mas innovadoras del sector.

A nivel de clientes, la compafiia trabaja de manera continua no solo para incrementar su
negocio con el porfolio de clientes existentes, sino también para incorporar nuevos clientes
en sectores clave y acompafarlos en todo su ciclo de vida tecnoldgico.

1.5. Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2025

En relacién a hechos posteriores al cierre, la compafiia no ha realizado ninguna adquisicion
hasta la fecha en que aprueba este informe.
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y Sociedades Dependientes
DILIGENCIA DE FIRMAS

Los Administradores de Aplicaciones y Tratamientos de Sistemas, S.A., con fecha de 31
de marzo de 2026 y en cumplimiento de la normativa mercantil vigente, procede a
formular los estados financieros intermedios consolidados y el informe de gestion
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

D. José Manuel Rufino Fernandez

O

. Miguel Angel Sacristan Salvador

O

. Antonio Chamorro Caballero

D. Roberto Fuentes Martinez

O

. Alberto Diz Castro

O

. Enrique Jesus Herrero Frias

»)

. Gonzalo Mourino Lourido
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